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Hinweis zu den Beteiligungsangeboten Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 25 GmbH &
Co. geschlossene Investment KG und Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26 GmbH &
Co. geschlossene Investment KG (nachfolgend ,Wealthcap Private Equity 25" und ,Wealthcap
Private Equity 26", zusammen ,Wealthcap Private Equity 25/26" genannt)

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das Basisinformationsblatt,
bevor Sie eine endguiltige Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen Risiken und
Chancen vollstandig zu verstehen. Die Prasentation stellt keine Anlageberatung dar. Die
Angaben zu dieser unternehmerischen Beteiligung sind verkurzt dargestellt und stellen

kein verbindliches Angebot dar. Die Einzelheiten sowie insbesondere die neben den Chancen
vorhandenen Risiken, die mit dieser Investition als unternehmerischer Beteiligung verbunden
sind, entnehmen Sie bitte dem allein verbindlichen Verkaufsprospekt vom 23.01.2024,
inklusive etwaiger Aktualisierungen und Nachtrage. Die AIF-Verwaltungsgesellschaft kann
beschlieBen, den Vertrieb zu widerrufen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte und
Instrumente der kollektiven Rechtsdurchsetzung in deutscher Sprache ist unter
www.wealthcap.com/feedback abrufbar, Der Verkaufsprospekt inkl. etwaiger Aktualisierun-
gen und Nachtrage, die Anlagebedingungen und das Basisinformationsblatt, der letzte
veréffentlichte Jahresbericht sowie die Mitteilung zum Nettoinventarwert liegen als deutsch-
sprachige Dokumente in den Geschaftsraumen der Wealthcap Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH, Zweigniederlassung Minchen, Thomas-Dehler-Str. 27, 81737 MUnchen zu den
Ublichen Offnungszeiten zur kostenlosen Abholung bereit und sind kostenlos in elektroni-
scher Form unter www.wealthcap.com/privateequity verflgbar.

MARKETING-ANZEIGE

- Das Werbematerial dient ausschlieBlich zu Werbe- und Informationszwecken.
- Das Werbematerial stellt keine Anlageberatung danr.

- Das Werbematerial ist nicht an die persénlichen Verhaltnisse und BedUrfnisse
eines Anlegers angepasst.

- Das Werbematerial ersetzt keine individuelle Beratung auf Basis des Verkaufsprospektes.

- Aufgrund des Werbematerials kann kein Beitritt erfolgen.

Herausgeberin:
Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Stand: 12.02.2024
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Ergdnzung Kunden-
portfolio mit Private Equity

Beteiligung an konkreten
Unternehmenin der Anla-
geklasse Private Equity mit
Fokus auf Large Buy-outin

Europa

Risikoreduzierung durch
effiziente Streuung liber
mehrere Zielfonds und
Auflagejahre

Kombination von voraus-
sichtlich 10-20 Zielfonds aus
unterschiedlichen Auflage-
jahren namhafter Private-
Equity-Manager mit breitem
Branchenmix und breiter
Marktphasenabdeckung
von voraussichtlich mehr
als 5 Jahren

Portfoliostrategie mit
ausgewogenem Chancen-
Risiko-Verhaltnis

mit einem geplanten Portfolio
von etwa 250 Unternehmen
und einer angestrebten An-
legerrendite’ von ca. 8% p.a.
bzw. ca. 9% p.a. jeweils vor
Steuern (IRR)

Liquiditatsschonendes
Einzahlungskonzept iiber
ca. 6 Jahre

Durchschnittliche Kapital-
bindung unter 100 % - liquidi-
tdtsschonend durch mehre-
re Teileinzahlungen wahrend

der Investitionsphase der

Zielfonds

Einfache Einstiegs-
moglichkeit in
Private Equity

ab einer Zeichnungs-

summe? von 10.000 EUR
bzw.100.000 EUR

@ START UBERBLICK PROFESSIONELLE INVESTOREN ANLAGEKLASSE ANLAGE- ZIELFONDS UND "FONDS IM WEALTHCAP ANLEGERKOMMUNIKATION HINWEISE
UND ANLAGEUMFELD PRIVATE EQUITY STRATEGIE FALLBEISPIELE UBERBLICK EXPERTISE UND ANLAGEKLASSENFILM UND RISIKEN
Mit dem Wealthcap Private Equity 25/26 in ein breit gestreutes Portfolio
mit ausgewogenem Chancen-Risiko-Verhaltnis investieren
2 R (€)
e 518 [ 060
— — 1 G'—@]

Beteiligungen gemeinsam
mit professionellen
Investoren

Zugang zu renommierten
Zielfonds wie beispielsweise
KKR, EQT, BC Partners, der
unmittelbar nur institutionel-
len Investoren vorbehalten ist

1 Auf historischen Daten kalkulierte mdgliche Anlegerrendite vor Steuern ohne Berdicksichtigung des Ausgabeaufschlags liegt beim Wealthcap Private Equity 25 bei ca. 8 % p.a. (IRR) und beim Wealthcap Private Equity 26 bei ca. 9 % p.a. (IRR). Beim Wealthcap Private Equity 25 liegt die mdgliche Anleger-
rendite vor Steuern unter BerUicksichtigung des Ausgabeaufschlags (i. H. v. 7,5 % auf den Zeichnungsbetrag) bei ca. 7 % p. a. (IRR). Beim Wealthcap Private Equity 26 liegt die mogliche Anlegerrendite vor Steuern unter BerUcksichtigung des Ausgabeaufschlags (i. H. v. 5 % auf den Zeichnungsbetrag) bei
ca. 8 % p. a. (IRR). Den Berechnungen liegt ein angenommenes Fondsvolumen fUr das Wealthcap Private Equity 25 von 45 Mio. EUR und flir das Wealthcap Private Equity 26 von 20 Mio. EUR zugrunde.

2 Beim Wealthcap Private Equity 25 liegt die Mindestzeichnungssumme bei 10.000 EUR. Beim Wealthcap Private Equity 26 liegt die Mindestzeichnungssumme bei 100.000 EUR.

Hinwveis: Bitte beachten Sie, dass die Rendite nach den regulatory technical standards der EU-PRIIPs-Verordnung in den Ausweisen der Basisinformationsblatter abweichend berechnet wird und einen anderen Wert ausweist. Im Glossar
finden Sie zu IRR- und BIB-Methode eine Erlauterung zu den unterschiedlichen Berechnungsmethoden sowie zur Definition der IRR.

Warnhinweis: Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator flr die zuklinftige Wertentwicklung. Schwankende Einflussfaktoren, sog. Sensitivitaten, die eine Abweichung von den Prognosen zeigen, sind auf S. 32 zum Wealthcap Private Equity
25 und auf S. 36 zum Wealthcap Private Equity 26 angegeben. Ein finanzieller Verlust kann nicht ausgeschlossen werden.

Risikohinweis: Da der Anleger mit dieser unternehmerischen Beteiligung ein langfristiges Engagement eingeht, sollten in die Anlageentscheidung alle in Betracht kommmenden Risiken einbezogen werden, die an dieser Stelle nicht vollstindig
und abschlieBend erldutert werden kénnen. Eine ausflhrliche Darstellung der Risiken ist ausschlieBlich dem Verkaufsprospekt, Kapitel ,Die Investmentgesellschaft’, Abschnitt Wesentliche Risiken®, zu entnehmen. Streuung bietet keinen
Schutz vor Verlusten.
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@ START UBERBLICK PROFESSIONELLE INVESTOREN ANLAGEKLASSE ANLAGE- ZIELFONDS UND FONDS IM WEALTHCAP ANLEGERKOMMUNIKATION HINWEISE
UND ANLAGEUMEFELD PRIVATE EQUITY STRATEGIE FALLBEISPIELE UBERBLICK EXPERTISE UND ANLAGEKLASSENFILM UND RISIKEN

Vermadgen streuen mit Unternehmenswerten -
professionelle Investoren machen es vor

.Klassische" Vermdbgenswerte @ Mobgliche Sachwerte

Kontoguthaben
Immobilien
Spar-und Termingeld E
Staaten Vermdogensverwaltungen/Family Offices
@@ Private Equity
Anleihen
Infrastruktur (inkl. Energie)
Aktien
Versicherungen/Pensionskassen @ Ziel: Risiken streuen und Renditechancen wahrnehmen Kirchen/Stiftungen

Hinwveis: Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar®, Risikohinweis: Eine Streuung garantiert nicht, dass keine Verluste fir den Anleger entstehen kénnen.
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@ START UBERBLICK PROFESSIONELLE INVESTOREN ANLAGEKLASSE ANLAGE- ZIELFONDS UND FONDS IM WEALTHCAP ANLEGERKOMMUNIKATION HINWEISE
UND ANLAGEUMEFELD PRIVATE EQUITY STRATEGIE FALLBEISPIELE UBERBLICK EXPERTISE UND ANLAGEKLASSENFILM UND RISIKEN

Vermogensaufstellung US-amerikanischer Universitatsstiftungen:
langfristige Attraktivitat von Unternehmenswerten

Harvard University! Stanford University' Princeton University' Northwestern University'
1%
2% || 14% 9% 6% 10%
25% 22% 27%
18% 14%
24%
33%
34% Nn% 16 %
37% 18% s0% 9
6% ° 33%
Jahr? AuMdin Anteil Private Equity Jahr? AuM?din Anteil Private Equity Jahr? AuMiin Anteil Private Equity Jahr? AuMdin Anteil Private Equity
Mrd. USD und Aktien Mrd. USD und Aktien Mrd. USD und Aktien Mrd. USD und Aktien

2015 37,6 51,0% 2015 26,0 55,0% 2015 22,7 51,0% 2015 10,6 49,1%
2016 357 n.a. 2016 224 54,0% 2016 222 51,0% 2016 104 49,1%
2017 371 n.a. 2017 24,8 53,0% 2017 24,8 51,0% 2017 10,8 52,8%
2018 39,2 470% 2018 28,7 54,0% 2018 274 52,0% 2018 1,0 535%
2019 40,9 46,0% 2019 29,6 57.0% 2019 26,1 52,0% 2019 10,8 55,0%
2020 41,9 42,0% 2020 30,3 55,0% 2020 26,6 52,0% 2020 11 59,0%
2021 53,2 48,0% 2021 419 59,0% 2021 37,7 52,0% 2021 14,9 63,0%
2022 50,9 n.a. 2022 52,2 62,0% 2022 n.a. 52,0% 2022 14,4 60,0 %

Legende: Aktien (Public Equity) Private Equity Sachwerte (z.B. Immobilien, Energie, Infrastruktur und Wald) Absolute-Return-Strategie Bonds und Barbesténde Rohstoffe

Quellen: http//www.hmec.harvard.edu/, http://sme.stanford.edu/, httpsy//finance.princeton.edu/, http//www.northwestern.edu/financial-operations/annual-financial-reports/, abgerufen am 30.03.2023.
1 Aufgrund von Rundungen kann die Summe der Angaben mehr als 100 % ergeben.

2 Jahr bezeichnet bei Harvard, Stanford und Princeton jeweils den Zeitraum vom 01.07. des Vorjahres bis zum 30.06. des laufenden Jahres, bei Northwestern jeweils vom 01.09. des Vorjahres bis zum 31.08. des laufenden Jahres. Diagramme stellen folgende Aufteilungen dar: fir Harvard die tatsachliche
Aufteilung des Stiftungsvermdgens zum 30.06.2021, fir Stanford und Princeton die strategisch geplante Aufteilung beginnend ab 01.07.2022 und flir Northwestern die tatséchliche Aufteilung zum 31.08.2022.

3 AuM bezeichnet die verwalteten Vermdgenswerte der jeweiligen Stiftungen (= Assets under Management).

Risikohinweis: Aus den Private-Equity-Investitionen von Stiftungen kdnnen keine Rickschllsse flr den hier angesprochenen Anlegerkreis gezogen werden, da unterschiedliche KundenbedUrfnisse hierbei nicht bertcksichtigt sind. Vergan-
gene Entwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur eine Entwicklung in der Zukunft. Die Anlagestrategie kann sich klinftig &ndern, insbesondere im Hinblick auf die gegenwéartige Situation und weitere Entwicklung im Zusammenhang mit
den Folgen der Corona-Pandemie sowie geopolitische Unsicherheiten. Die angegebenen Werte unterliegen Wahrungsschwankungen. Streuung bietet keinen Schutz vor Verlusten.
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@ START UBERBLICK PROFESSIONELLE INVESTOREN ANLAGEKLASSE ANLAGE- ZIELFONDS UND FONDS IM WEALTHCAP ANLEGERKOMMUNIKATION HINWEISE
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Vermogensaufstellung institutioneller Investoren -
Alternative Investments mit einem bedeutenden Anteil am Portfolio

Allokation von Unternehmen Allokation von Versorgungswerken Allokation von Family Offices
zur Finanzierung von Pensionsverpflichtungen Durchschnittliche Asset Allocation Versorgungswerke (Bilanz) Durchschnittsportfolio weltweit
(Datenerhebung Januar bis Mérz 2023)
2%
[¢)
18% 209 15%
22%
7% 40%
48 %
8% 13%
o,
16 % 31%
21% 0
20% 5%
Quelle: GAC Gesellschaft fur Analyse und Consulting GmbH, Update Corporates DAX/MDAX Quelle: GAC Gesellschaft fir Analyse und Consulting GmbH, VW-Report 2022, Quelle: https://www.ubs.com/global/en/family-office-uhnw/reports/
Méarz 2023, Stand 31.12.2022, basierend auf Angaben von Unternehmen mit Kapitalanlagen Stand 31.12.2022, basierend auf Angaben von Versorgungswerken mit einem zu global-family-office-report-2023.html, Stand 2023
von Uber 292 Mrd. EUR. veranlagenden Kapital von jeweils mindestens 100 Mio. EUR.
Legende: ® Festverzinsliche Anlagen Aktien Private Equity/Kreditfinanzierungen/Alternatives' Immobilien Liquiditat, Sonstiges

1 Private Equity inkludiert bei den Zahlen der Unternehmen auch Hedgefonds, Kreditfinanzierungen und Infrastruktur. Die Zahlen fir Family Offices werden gesondert flr Private Equity gezeigt.

Risikohinweis: Vergangene Entwicklungen stellen keinen verlasslichen Indikator flr eine Entwicklung in der Zukunft dar. Die dargestellten Portfolios sind als Angaben Dritter zur Portfolioallokation zu verstehen. Sie haben keinen Bezug zu
einem Beteiligungsangebot von Wealthcap. Unterschiedliche KundenbedUrfnisse sind hierbei nicht bertcksichtigt. Die Anlagestrategie kann sich kiinftig &ndern, insbesondere im Hinblick auf die gegenwartige Situation und die weitere Ent-
wicklung im Zusammenhang mit den Folgen der Corona-Pandemie sowie geopolitische Unsicherheiten.
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Beimischung von alternativen Investments kann das Rendite-Risiko-Profil
einer traditionellen Portfoliostrategie aus Aktien und Anleihen verbessern

Portfoliozusammensetzung Rendite-Risiko-Profil
10%
C 100 % Aktien/0 % Anleihen ) Aktien
- Anleihen
% Private Equity
(OoAkten/a02Anislhen 2 % 49 % Aktien / 21% Anleinen /

3 30 % Private Equity
[&)
@
2 8% 56 % Aktien / 24 % Anleihen /

% é 20 % Private Equity

g £

@ S
2 7% 63 % Aktien / 27 % Anleihen /
2 10 % Private Equity
.‘é’
c
@
S 6%
5 Ausgangsportfolio
e 70 % Aktien / 30 % Anleihen

5%
10% n% 12% 183% 14 % 15 % 16 % 7% 18 % 19%

Risiko (Annualisierte Standardabweichung)

Quelle: Preqin Performance Indices, Stand: Q2/2023, quartalsweise Zahlen vom 31.12.2000 bis 30.06.2023. Globale Aktien bezeichnen den MSCI World Standard (Net), einen Aktienindex, der die Entwicklung (Stand September 2023) von Uber 1500 Aktien aus 23 Industrielandern widerspiegelt, ,Net"
bezeichnet dabei die Reinvestition von Dividenden unter Abzug von lokaler Quellensteuer; Private Equity wird durch den Pregin Private Equity Buy-out Index dargestellt, weitere Informationen zur Indexzusammensetzung finden sich unter www.pregin.com. Alle Indizes sind auf USD-Basis berechnet.

Warnhinweis: Vergangene Entwicklungen und Prognosen sind kein verlasslicher Indikator flr eine Entwicklung in der Zukunft. Die angegebenen Werte unterliegen Wahrungsschwankungen.

Risikohinweis: Eine Streuung garantiert nicht, dass fUr den Anleger keine Verluste entstehen. Es handelt sich um eine illustrative Darstellung, die keine RUckschllsse auf die Renditen und das Risiko der vorliegenden Beteiligung zulasst.
Die Zusammensetzung der hier dargestellten Zielfondsportfolios entspricht nicht der Zusammensetzung einer speziellen Beteiligung von Wealthcap.
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Am privaten Kapitalmarkt wird zunehmend mehr Vermogen verwaltet

Entwicklung des weltweit verwalteten Vermogens nach Anlagen

14,000
PROGNOSE
g 12000 Wealthcap Fazit
2 Private Equity  Immobilien  Infrastruktur
[]
& 10000 ) . .
£ Die Entwicklung des weltweit verwalteten
S Vermogens in den letzten 20 Jahren spiegelt
> 8000 ein wachsendes Angebot, das auf eine wachsen-
§ de Nachfrage trifft, wieden.
(]
3 6000 Das verwaltete Vermogen von Private Capital hat
% trotz vergangener Krisen den kontinuierlichen
£ 4000 Wachstumspfad nicht verlassen.
5
> 2000

Weitere Informationen finden Sie
El im Wealthcap-Marktiiberblick zu

2018 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 ARl EE AN

Jahr

Quielle: Eigene Darstellung, basierend auf www.pregin.com, abgerufen am 31.08.2023.

Risikohinweis: Die vergangenen Entwicklungen und Prognosen sind kein verlasslicher Indikator flr eine Entwicklung in der Zukunft. Die angegebenen Werte k&nnen infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

nmm (0JOJOJOX s XOXO) MARKETING-ANZEIGE ¢ UniCredit
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Private Equity Buy-out-Fonds erzielten nach Krisen zumeist eine hdhere Rendite

Historische Betrachtung von Private-Equity-Buy-out-Zielfonds der jeweiligen Auflagejahre
Private Equity Buy-out: Median-Netto-IRR nach Auflagejahr

® Fonds in der Wertschdpfungs- Fondsin der

und Realisationsphase Investitionsphase

30%

In Krisenjahren kbnnen Private-Equity-Manager bei niedrigeren
Einstiegspreisen Investitionsopportunitaten nutzen

S 25%
@©
E 00% Innerhalb des Segments Buy-out kénnen Private-Equity- o 20% 2% 25
5 20% Manager in Branchen investieren, die defensiver und weniger 19% )
z 15% zyKlisch reagieren
% 15% 13% 12% . . . . . .
g 0% 10% Zu jedem Einzelinvestment entwickeln Private-Equity-Manager
2 0% eine konkrete \WWachstumsstrategie Forc
C
§ 59% I I I I Mit langfristig orientiertem Kapital durch Private-Equity- Funcrasing
Investoren wird die Finanzkraft eines Unternehmens gestarkt
0% als Basis fur eine unternehmerische Weiterentwicklung

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2023

Quelle: Eigene Darstellung, basierend auf Preqin - Global Private Equity Buy-out, www.pregin.com, abgerufen am 09.10.2023.
Hinwveis: Die Darstellung zeigt die IRR auf Ebene der institutionellen Zielfonds, etwaige Kosten auf Ebene des Publikumsfonds sind damit nicht bertcksichtigt. Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar*,

Risikohinweis: Die vergangenen Entwicklungen sind kein verlasslicher Indikator flr eine Entwicklung in der Zukunft. Die dargestellten Renditen der Vergangenheit dienen nur illustrativen Zwecken und lassen keine RUckschllisse auf die
Beteiligung von Wealthcap zu. Es ist nicht auszuschlieBen, dass das Fondsmanagement der Zielfonds kUinftig auch Fehleinschatzungen und falsche Bewertungen vornimmt (Managementrisiko). Streuung bietet keinen Schutz vor Verlusten.

nmﬂ 0JOJOXOXOX ¢ XO) MARKETING-ANZEIGE ¢ UniCredit




wealthcap K >

@ START UBERBLICK PROFESSIONELLE INVESTOREN ANLAGEKLASSE ANLAGE- ZIELFONDS UND FONDS IM WEALTHCAP ANLEGERKOMMUNIKATION HINWEISE
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Private Equity Buy-out konnte gegentiber Aktienmarkten in schwierigen Zeiten Giberzeugen:
1.) geringere maximale Abwartsbewegung 2.) kiirzere Werterholungsdauer

Analyse zur Entwicklung von Unternehmensbeteiligungen Uber private und 6ffentliche Markte in schwierigen Zeiten

Maximaler Quartalsverlust in ausgew3ahlten Zeitrdumen Werterholungsdauer ab Krisenbeginn

0% 30

Private Equity Buy-out

MSCI Europe Standard TR

MSCI World TR
-20% 20
-
S 9
N 8
&
£ o
-40% 10
Private Equity Buy-out
MSCI Europe Standard TR
MSCI World TR
-60 % (o]
Dotcom-Blase Weltfinanzkrise Dotcom-Blase Weltfinanzkrise
(Q4/2000 - Q4/2006) (Q3/2007 - Q4/2013) (Q4/2000 - Q4/2006) (Q3/2007 - Q4/2013)

Quellen: Pregin Buy-out Quarterly Index, MSCI Europe Standard TR, MSCI World TR; Datenabruf vom 09.08.2022; Wealthcap, eigene Darstellung.

Hinweis: Die dargestellten Indizes kdnnen nicht erworben werden. Bei einer Anlage in Fonds der Anlageklasse Private Equity Buy-out handelt es sich in der Regel um eine illiquide Anlage, es fallen zusatzliche Kosten an, wie beispielsweise
Kosten auf Ebene einer Fondsgesellschaft, die die Wertentwicklung reduzieren. Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar*.

Warnhinweis: Vergangene Entwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fUr eine Entwicklung in der Zukunft. Die angegebenen Werte unterliegen Wahrungsschwankungen.
Risikohinweis: Es bestehen anlageklassenspezifische Risiken, siehe S. 46.
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Was ist Private Equity?

Private Equity bezeichnet Unternehmensbeteiligungen, die nicht wie bérsengehandelte Aktien am 6ffentlichen
Kapitalmarkt (Public Equity) gehandelt werden.

Das kann zum Beispiel der familiengefthrte Mittelstdndler ohne Nachfolgeregelung sein, der sein Unternehmen an einen
Investor verauBert oder das junge Wachstumsunternehmen, das zur Finanzierung seines Expansionskurses Beteiligungs-
kapital von Dritten benotigt. Da Private-Equity-Investments nicht bdrsennotiert sind, zeigen sie sich weniger anfillig flr das
kurzfristige Quartalsdenken an den Bérsen. Dadurch sind Investoren von kurzfristigen Kursrickgangen nicht unmittelbar
betroffen.

Das Ziel aller Private-Equity-Buy-out-Strategien ist es grundsatzlich, ein Unternehmen mehrheitlich oder vollstindig
zu libernehmen, durch gezielte MaBnahmen und mit dem Einsatz von Kapital und Know-how wertvoller zu machen
und am Ende mit einem maoglichst hohen Gewinn weiterzuverkaufen - sei es an einen strategischen Investor, einen
weiteren Finanzinvestor oder Uber einen Bérsengang.

Welche Unternehmen sind mit Private Equity gro3 geworden?

f .[E_.__. - "":‘J.

Microsoft Schock Netflix Hunkemoller Burger King Flixbus

Eigene Darstellung Wealthcap 2023.
Hinwveis: Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar®,

mE (1 JOROXOXOXO) MARKETING-ANZEIGE ¢ UniCredit
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So funktionieren Private-Equity-Gesellschaften
6 5 9
- T~ ' . I
5 < —1 Private-Equity-Hauser sammeln Geld
Ausschuttungen . @ . bei groBen Investoren ("Fundraising")
andie Investoren [ 4
, /% ] N o . .
Nach erfolgter Umstrukturierung . . Mit diesem Geld und mit Fremdkapital
DN Al 71 werden Unternehmenskaufe finanziert

folgt ein Weiterverkauf oder ein
Borsengang der Unternehmen ("Exit") —

Zielist es, die erworbenen Firmen
ganzheitlich zu optimieren

@ UniCredit

Eigene Darstellung Wealthcap 2023.
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Private Equity —
Wirtschaftsmotor fur Europa

Ca.130 Mrd. EUR'

Investitionen in Europa

9.033 Unternehmen'’

wurden im Jahr 2022 in Europa
durch Private Equity finanziert

!

Zum Vergleich

l

Ca. 2.877 Unternehmen?

sind an europaischen Borsen gelistet

Ca. 10,5 Mio. Beschéftigte?

arbeiten in Private-Equity-finanzierten Unternehmen

1 Quelle: Invest Europe Research, Investing in Europe: Private Equity Activity 2022, Préasentation vom 01.05.2023, Auswertung zum Stand 2022.
2 Quelle:Invest Europe Research "Private Equity at Work" aus April 2023, Auswertung zum Jahr 2021; https://www.investeurope.eu/research/private-equity-at-work/, abgerufen am 17.01.2024.
3 Quelle: Veroffentlichung vom 04.10.2021, Auswertung zum Stand 2020, https://www.boerse-frankfurt.de/nachrichten/df89bca6-0aa7-4639-9814-cb6c9cd051be, abgerufen am 17.01.2024.

Risikohinweis: Die wirtschaftliche Entwicklung eines Private-Equity-finanzierten Unternehmens ist nicht vorhersehbar. Grundsétzlich besteht fir den Anleger eine Abhangigkeit von den Entscheidungen des Managements sowohl der
Emittentin als auch der Zielfonds. Fehleinschatzungen haben negative Auswirkungen auf das wirtschaftliche Ergebnis.
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Private Equity begegnet uns jeden Tag

Mode Media und Outdoor und Freizeit Drogerie und Lebensmittel
Telekommunikation Gesundheit und Genuss
HUGO BOSS Axel Springer Jack Wolfskin Rossmann Eismann
Hunkemoller Teufel Lautsprecher Fitness First Douglas Galbani
Moncler Unitymedia B&B Hotels Fielmann Homann
Zalando Grohe AG Rodenstock Saeco /

Weitere Branchen und Segmente moglich

Quellen: bepartners.com; blackstone.com; bvkap.de; carlyle.com; hgeapital.com; kkr.com; paipartners.com; permira.com; riveancapital.com, abgerufen am 02.10.2023

Hinweis: Die genannten Unternehmen stehen in keiner Verbindung zum Wealthcap Private Equity 25/26.
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Mogliche Optimierungen und Wertsteigerungsstrategien bei Private-Equity-Investitionen

Private Equity Buy-out: Wertsteigerungsansatze und Beispiele

&l & & il

/

O O
— Y

Ausbau der Markt- und Operative Unternehmenszukaufe und ErschlieBung
Wetthewerbsposition Verbesserungen Zusammenschliisse neuer Markte

Beispiele Beispiele Beispiele Beispiele

- Investition in neue Produkte und - EinfUhrung professioneller Manage- - GroéBenvorteile nutzen, z. B.im - ErschiieBung neuer Markt-

ment- und Reportingstrukturen segmente und Abnehmergruppen

Innovationen . . Produkteinkauf, in der Produktion . )
~  Entwicklung von Zusatzdienst- - \S/ir::iiiir‘#;gsse[ingirélfsr:ungs— oder der Logistik - Ers?hlleBung von Auslandsmarl‘kten

leistungen q - Marktposition festigen - Erganzung des Produktportfolios

o managements . ) o
- Investition in neue Standorte L - UnterstUutzung im Akquisitions-
- Qualitative Verbesserung der .
) prozess und Bereitstellung von
Zuliefererstruktur .
Kapital

/

Hinwveis: Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar®,
Risikohinweis: Die MaBnahmen werden nicht bei jedem Unternehmen gleichermaBen angewendet. Es bestehen anlageklassenspezifische Risiken, siehe S. 46.
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Beispielhafte Wertschopfung Private-Equity-Buy-out

2,5%
7 Gesamt- Die Steigerung des .
o2 multiple Unternehmensgewinnes
5 20x (EBITDA) und die Schulden-
(] 0 M . .
m ruckfuhrung sind wesentliche
3 Einflussfaktoren in der Wert-
S Verbesserung der e
2 Operative Bewertung, z. B.durch P 9
g 1,5% Verbesserung, gestiegene Markt-
.g Eigenkapital- zd B. c;url*.c? Opt|m|e[<ung bewertlulnglund/oder
O beitrag beim Umnsatz- und er Zuliefererstruktur Neupositionierung der
.GQJ> Ankauf Gewinnsteigerung, z. B. Marke
=
i© 10x ErschlieBung neuer
% Fremdkapitalhebel U L\/Iar‘kltqe und/odsr ¢
~ (Leverage-Effekt) zur nternehmenszukare
s Verbesserung der o
g Eigenkapitalrendite 1e'\‘3e“““
5 05x \Ne"‘s
2

0,0x

Jahr1 Jahre 2 bis 5 Jahr6
Kauf Umsetzung Verkauf

Quelle: Wealthcap, eigene Berechnung.

Hinweis: Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar”,

Risikohinweis: Die dargestellte Wertentwicklung ist lediglich beispielhafter Natur und erlaubt keinen verlasslichen Rickschluss auf mogliche Wertentwicklungen in der Zukunft. Die Darstellung beinhaltet MaBnahmen, die nicht bei jedem
Investment gleichermaBen angewandt werden kdnnen. Grundsétzlich besteht fUr den Anleger eine Abhangigkeit von den Entscheidungen sowohl des Fondsmanagements als auch der Zielfonds. Fehleinschatzungen haben negative Aus-
wirkungen auf das wirtschaftliche Ergebnis der Beteiligung. Durch den Einsatz von Fremdkapital entsteht ein sog. Hebeleffekt bezliglich des jeweiligen Eigenkapitals, d.h. Wertschwankungen wirken sich stérker auf den Wert der Beteiligung
aus; Wertverluste kdnnen somit verstarkt werden. Es bestehen anlageklassenspezifische Risiken, siehe S. 46.
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Anlageklasse Privat Equity -
Private-Equity-Segmente im Unternehmenszyklus

GrUndung Entwicklung Markteintritt Wachstums- Wettbewerbs- Reife und Restrukturierung
zur Marktreife phase phase Konsolidierung

Buy-out

Mezzanine Capital Distressed

Private Equity
Venture Capital

Seed Start-up Expansion Later Stage

- Venture Capital ist die Beteiligung an jungen, innovativen Unternehmen, die sich i.d.R. noch in der Entwicklung/Erforschung eines marktfahigen Produktes oder in dessen friher Marktdiffusion befinden.
- Mezzanine Capital ist die Beteiligung an wachstumsstarken Unternehmen, die i.d.R. ihr etabliertes Geschaftsmodell weiter expandieren mochten, durch Bereitstellung von Hybridkapital.

- Buy-out ist eine Beteiligung mit kontrollierendem Einfluss an einem etablierten Unternehmen mit i.d.R. positivem EBITDA/Cashflow. Die Akquisition der Beteiligungsrechte von den AlteigentUmern erfolgt
Ublicherweise mit einem Fremdkapitalanteil auf Unternehmensebene, daher auch Leveraged Buy-out (LBO).

- Distressed Private Equity ist beispielswiese die Beteiligung an restrukturierungsbedUrftigen oder in Schieflage geratenen Unternehmen durch a) Erwerb von Fremdkapital mit einem z.T. signifikanten Abschlag
zum Nennwert, in der Erwartung, dass bei Bedienung des Kapitaldienstes ein Gewinn realisiert werden kann oder im Insolvenzfall die Kontrolle Gber das Unternehmen erlangt werden kann (debt-to-equity-swap),
oder b) Eigenkapital in Turnaround-Situationen.

Quelle: Wealthcap, eigene Darstellung (schematisch).

Hinwveis: Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar®,
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Wealthcap mit klarem Fokus auf Large Buy-out mit ausgewogenem Rendite-Risiko-Profil

Large Buy-out Fonds weisen gegenuber Small- und Medium Buy-out Fonds
ein unterschiedliches Rendite-Risiko-Profil auf
- Innerhalb des Segments Buy-out weisen
059 gréBere Zielfonds ein ausgewogenes Rendite-
Risiko-Profil auf

Standardabweichung nimmt - Die Strategien Medium Buy-out und Small Buy-
mit der GréBe der Fonds stark ab Small out weisen historisch eine dhnliche Rendite aus,

20% Buy-out jedoch einhergehend mit einem Uberpropor-
tional hdheren Risiko

¢ Marginaler Renditeunterschied - Das Ergebnis der Risikobetrachtung der Seg-
zwischen kleinen und groBen Fonds mente wird durch Studien anderer Analyse-
hauser/Beratungsfirmen geteilt, wie z.B. Bain
Venture & Company, Global Private Equity Report
Capital 2016, oder PERACS (Prof. Gottschalg, HEC
Paris), Auswertung 2018

Large
Buy-out Medium Growth

15% Buy-out

Median Rendite (RRin %)

10%

Eine Ubersicht zur Wertsteigerungs-
strategie Private Equity Buy-out bei
5% Wealthcap finden Sie hier

10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Risiko (Standardabweichung der IRR) in %

Quelle: Wealthcap, eigene Auswertung, Datenbasis/ Datenabruf vom 27.02.2023: Pregin Small Buy-out Fonds (Europa und USA), Fondsvolumen 0-499 Mio. USD, Anzahl der Fonds: 1.037, Betrachtungszeitraum Reife Fonds (Auflagejahre 1972-2019); Preqin Medium Buy-out Fonds (Europa und USA), Fonds-
volumen 500 -1.000 Mio. USD, Anzahl der Fonds: 378, Betrachtungszeitraum Reife Fonds (Auflagejahre 1972-2019); Preqin Large Buy-out Fonds (Europa und USA), Fondsvolumen ab 1Mrd. USD, Anzahl der Fonds: 643, Betrachtungszeitraum Reife Fonds (Auflagejahre 1972-2019), Preqgin Growth Fonds
(Europa und USA), Anzahl der Fonds: 622, Betrachtungszeitraum Reife Fonds (Auflagejahre 1972-2019), Pregin Venture Fonds (Europa und USA), Anzahl der Fonds: 1.708, Betrachtungszeitraum Reife Fonds (Auflagejahre 1972-2019);

Hinwveis: Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar®,

Risikohinweis: Die vergangenen Entwicklungen sind kein verlasslicher Indikator flr eine Entwicklung in der Zukunft. Die Darstellung lasst keine RUckschlUsse auf die Renditen und Risiken der vorliegenden Beteiligung zu. Die Darstellung zeigt
die IRR auf Ebene der institutionellen Zielfonds, etwaige Kosten auf Ebene des Publikumsfonds sind damit nicht berlcksichtigt. Es bestehen anlageklassenspezifische Risiken, siehe S. 46.
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Anlagestrategie Private Equity Buy-out
Breite Streuung kann Risiken senken und Chancen steigern

Auswirkung auf Rendite und Risiko eines Portfolios mit zwei Zielfonds aus drei aufeinanderfolgenden Auflagejahren,
somit sechs Zielfonds - beispielhafte Portfoliozusammenstellung mit Private-Equity-Zielfonds (Buy-out)

1Zielfonds aus 1 Auflagejahr Je 2 Zielfonds aus 3 Auflagejahren = 6 Zielfonds Je 2 Zielfonds aus 6 Auflagejahren =12 Zielfonds
Renditeerwartung Renditeerwartung Renditeerwartung
(Median): 1,8x (Median): 2,0x (Median): 2,0x
> +—> P>
Verlustwahrscheinlichkeit: Verlustwahrscheinlichkeit: Verlustwahrscheinlichkeit:
9,3% 03% 0,01%
0,0x 1,0x 2,0x 3,0x 0,0x 1,0x 2,0x 3,0x 0,0x 1,0x 2,0x 3,0x
x = Vervielfaltiger in Bezug auf das eingesetzte Kapital X = Vervielféltiger in Bezug auf das eingesetzte Kapital x = Vervielfaltiger in Bezug auf das eingesetzte Kapital

Die Abdeckung unterschiedlicher Auflagejahre hatin der Vergangenheit zu einer Verringerung des Verlustpotentials
(-96,8 % bei 6 Zielfonds) sowie zu einer Erhdhung der durchschnittlichen Rendite (+11,1% bei 6 Zielfonds) gefUhrt

Geringere Abhangigkeit

Reduzierung des Risikos' Hoéhere Ertragschancen von Preis- und Konjunktur-
schwankungen

Quelle: Wealthcap, eigene Auswertung. Datenbasis: Pregin, 1507 Nordamerika & Europa Fokus Buyout Funds Auflagejahre (1988-2016) per 17.01.2023 verfligbarer Bewertung . Die Monte-Carlo-Methode ist ein Stichprobenverfahren aus der Stochastik, um fUr zufallig gewéhlte Parameter Uber die
entsprechenden Zusammenhange (Ursache-Wirkungs-Geflecht) die zugehoérigen Ergebnis- oder ZielgréBen zu ermitteln. Siehe auch: https://www.risknet.de/wissen/rm-methoden/monte-carlo-simulation/

1 Bezeichnet die Reduzierung der Verlustwahrscheinlichkeit gegentber einer Einzelinvestition in einen Zielfonds.

Hinwveis: Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar®,

Risikohinweis: Die Zahlenangaben beziehen sich auf eine simulierte frihere Wertentwicklung. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Streuung bietet keinen Schutz vor Verlusten.
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Wie erhalten Privatanleger Zugang zu institutionellen Zielfonds?

D

HINWEISE
UND RISIKEN

Ab 10.000 bzw. 100.000 EUR mdglich (Privat-)Anleger/
Semiprofessioneller
beteiligt sich Anleger

Auf diesem Weg Q Zugang/Netzwerk

Wealthcap in der Regel Mindestzeichnungssummen
Private Equity 25/26' hicht mglich! ungssu
i Direktinvestition
i.d.R.ab 10 Mio. EUR
mdglich

Institutioneller Zielfonds
beteiligt sich (beispielhaft) beteiligt sich

Beispielhafte Investitionen innerhalb eines institutionellen Private-Equity-Zielfonds

Informationstechnologie Industrie Lebensmittel Gesundheit Konsumguter

1 Esfallen zuséatzliche Kosten an. Eine exakte Aufstellung der anfallenden Kosten einer Beteiligung entnehmen Sie bitte den Anlagebedingungen sowie dem Verkaufsprospekt.

Institutionelle Anleger
(beispielhaft)

Pensionskassen/
Versorgungswerke

Versicherungen

Staaten

Kirchen/Stiftungen

Family Offices/
Vermdogensverwaltungen

b Bl

Weitere

Risikohinweis: Es ist nicht auszuschlieBen, dass das Fondsmanagement trotz langjahriger Erfahrung und eines erfahrenen Partnernetzwerks kinftig auch Fehleinschatzungen und falsche Bewertungen vornehmen kann (Management-

risiko). Es bestehen anlageklassenspezifische Risiken - siehe S. 48. Die gezeigten Bilder stehen nicht in Bezug zum Beteiligungsangebot.
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Nicht nur WIE die Experten investieren, sondern auch MiT lhnen

&

Zielinvestment

- Triton Partners o - Carlyle Group

- BCPartners maljl - EQT

- Nordic Capital - KKR

- ARDIAN Zielfondsmanager - PAIPartners

- Rivean Capital
- Hertie-Stiftung - SwissRe
- Deutsche Bank - Siemens
- Pictet-Gruppe - HQ Trust
- HSBC Beisplele aktiver = Lehr‘er‘pensionskassenvon
- Wealthcap institutioneller Investoren Kalifornien und Texas
- Staatsfonds Kanada - Allianz

Quelle: Wealthcap, eigene Auswertung.

Hinweis: Es handelt sich um eine beispielhafte Darstellung. Die dargestellten Investoren sind nicht unbedingt in die aufgefiihrten Zielfonds investiert.
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<

ANLEGERKOMMUNIKATION

UND ANLAGEUMEFELD PRIVATE EQUITY STRATEGIE FALLBEISPIELE UBERBLICK EXPERTISE UND ANLAGEKLASSENFILM

Professioneller und bewahrter Wealthcap-Prozess bei der Auswahl internationaler Zielfonds

D

HINWEISE
UND RISIKEN

Hinweis: Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar”,

Gesamtmarkt
Private Equity Zielfondsanbieter (>3.000)

Strategische Vorselektion
Segment Buy-out (>600)

Auswahl nach Diversifikation
Diversifikation nach Subsegment Large Buy-out (>200)

DD des Zielfondsmanagers
u.a. Leistungsbilanz, Team (ca. 30)

Zeitliche Komponente
Streuung der Auflagejahre (ca. 10 p.a.)

Strategische Vorauswahl

Pre-Due-Diligence

auf Ebene des Zielfondsmanagers

auch im Rahmen der angestrebten zeitlichen
Diversifikation méglicher Zielfonds

DD des Zielfonds Detail-Due-Diligence
(ca.5pa.) eines Zielfonds
&
@ Investment

Risikohinweis: Die Anleger sind bei der Auswahl geeigneter Investitionen von dem Fachwissen der Verwaltungsgesellschaft und des Managements der Zielfonds abhangig und haben keine Moglichkeit, Einfluss darauf zu nehmen. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass das Fondsmanagement bzw. dessen Investmentberater im Auswahl- und Investitionsprozess zu Zielfondsinvestments Fehlentscheidungen trifft, die Markte und Assets falsch bewertet oder Fehleinschatzungen bei

den Annahmen zu gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Verédnderungen trifft.
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Wealthcap Private Equity 25/26 -
geplante Portfoliozusammenstellung/Anbindungen’

Investition Uber Multi-Manager-Fonds bedeutet fUr Anleger eine breite Streuung Uber eine Vielzahl an Zielfonds.

Maégliche Anbindungen Geplante Anbindung

o) :
. S Direktanbindung < qI|=D Wealthpap .Spe2|al .

(EE; 1-2 Zielfonds Portfolio Private Equity 2

Wealthcap ~ Zielfonds 1

Private Equity > el

25/26 < Zielfonds

o ‘47 Zielfonds 3

qI@ Direktanbindung B « efonden

Multi-Manager-Fonds

1Die Aufteilung der Investitionen zwischen dem Wealthcap Private Equity 25 und dem Wealthcap Private Equity 26 erfolgt nach Vertriebsschluss im Verhéltnis der Kapitalzusagen (=Fondsvolumina).

Hinwveis: Investitionen in Zielfonds sind sowohl direkt als auch indirekt Gber Portfoliofonds geplant. Die geplante Investition in den bestehenden Multi-Manager-Fonds Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 1 SCS SICAV-SIF Teilfonds 2
- Private Equity International 2022 (Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 2) in Luxemburg wird Uber eine spezielle Anteilklasse erfolgen, die keine Vergltungen fUr die Eigenkapitalvermittlung, keine erfolgsabhangige Vergitung und
keine laufende Investmentberatervergltung an den Investmentberater (Wealthcap) zahlt. FUr Dienstleistungen fUr den Multi-Manager-Fonds (z.B. Administration, Verwahrstelle, Wirtschaftspriifung, Steuerberatung) werden geschétzte
Kosteni.H.v.ca. 0,4 % p. a. auf die Kapitalzusage anfallen. Auf Ebene der Wealthcap 25/26 Equity GmbH & Co. KG fallen mit weniger Direktinvestitionen geringere Kosten flr die Prifung und Anbindung von Investments sowie deren laufender
Bewertung Uber die gesamte Fondslaufzeit des Wealthcap Private Equity 25 und des Wealthcap Private Equity 26 an.

Risikohinweis: Es ist nicht auszuschlieBen, dass das Fondsmanagement (AIFM) kinftig im Auswahlprozess zu Zielfonds Fehlentscheidungen trifft, die Zielfonds falsch bewertet oder Fehleinschéatzungen zum Zielfondspartner vornimmt
(Managementrisiko). Streuung bietet keinen Schutz vor Verlusten. Die tatsdchliche Entwicklung von Zielfondsbeteiligungen ist nur schwer kalkulierbar und wird durch viele Faktoren, wie beispielsweise Hohe und Zeitpunkt des Zuflusses von
Einnahmen, Wertentwicklung des (mittelbaren) Investitionsgegenstandes, alternative Nutzungs- bzw. VerauBerungsmoglichkeiten dieses Gegenstandes sowie die allgemeine Wirtschafts- und Konjunkturentwicklung, bestimmt. Vorgenannte
Faktoren k&nnen insbesondere in wirtschaftlichen Krisensituationen negativ verstarkt werden.
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Investition in das Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 2:
Anleger profitieren durch...

.. €ine breite Streuung von einer Streuung der Risiken. .. gemeinsame Investitionen mit professionellen GroBanlegern
von einem erweiterten Zugang zu Zielfonds.

Breite Streuung und breite Abbildung der Markte Gemeinsame Investitionen mit professionellen Grof3anlegern
und Vergroferung des Investitionsuniversums
- Das Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 2 plant in 6-10 Zielfonds unterschiedlicher, - Das Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 2 steht institutionellen Investoren fur
namhafter Manager zu investieren. Damit werden verschiedene Markt- und Branchen- Zeichnungen offen, die sich Ublicherweise nur nach griindlicher Uberprifung des Fonds
expertisen sowie unterschiedliche Ansatze zur Wertsteigerung kombiniert. (Due Diligence, etc.) beteiligen und sich fur die Prifung ausreichend Zeit nehmen.
- Das Zielfondsportfolio wird Uber ca. 3 Investitionsjahre aufgebaut und die Zielfonds - Eine Fondsstruktur in Luxemburg ermoéglicht Zielfondsanbindungen, die fUr einen
werden unterschiedliche Auflagejahre aufweisen (Vintage-Streuung). deutschen Publikums-AlF nicht oder nur unter Einsatz hoherer Kosten (Vermogens-

. aufstellung, US-Steuer, etc.) moglich sind.
- Die Zielfonds selbst werden Uber ca. 3-6 Jahre investieren und ihr Portfolio an

Unternehmensbeteiligungen unterschiedlicher Branchen aufbauen, sodass die Invest- - Institutionelle Zielfonds von groBen und bekannten Managern sind haufig Uberzeichnet.
ments eine breite Marktphase sowie ein breites Branchenspektrum abdecken. Aufgrund hoher ZeichnungsgréBen besteht eine gute Chance auf Berlicksichtigung

. ) , " . durch Zielfondspartnen
- Innerhalb der regionalen Streuung mit Fokus auf Europa sind Investitionenin

verschiedene Markte mit unterschiedlichen Marktzyklen geplant. - Zielfondsmanager gehen bei Unternehmensbeteiligungen in der Regel eine

. ) . . . . . . beherrschende Beteiligung ein und k&nnen relevanten Einfluss austben.,
- Das Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 2 wird mittelbar ein Portfolio von

voraussichtlich etwa 250 Einzelunternehmen aufbauen. - Die Kosten auf Ebene des Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 2 und auf Ebene
der Zielfonds sind in den Gesamtkostenangaben des Wealthcap Private Equity 25/26
enthalten.

Hinwveis: Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar®,

Risikohinweis: Die dargestellten Aspekte sind beispielhaft zu verstehen. Unterschiedliche KundenbedUrfnisse sind hierbei nicht berlcksichtigt. Es bestehen allgemeine und anlageklassenspezifische Risiken, siehe S. 45 und S. 46. Eine
Streuung garantiert nicht, dass keine Verluste flr den Anleger entstehen kénnen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass das Fondsmanagement klinftig auch Fehleinschatzungen und falsche Bewertungen vornehmen kann (Managementrisiko).
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Portfolioaufbau beim Vorgangerprodukt Wealthcap Private Equity 23/24
am Beispiel des Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 1

Investitionsverlauf — Anzahl Einzelunternehmen

Investierte Anteil am Erwartung: Ca.150 Einzelunternehmen
Zielfonds Eigenkapital Status 31.12.2022: Ca.102 Unternehmen
Triton V 75% 120 175
Anzahl Einzelunternehmen @ Bewertung (TVPI")
KKR European V 1% 100
c 155
[7)
Gilde Fund VI 75% E
§ 80 g
[
135
Ardian Buyout VI 75% £ E
2 60 g
8 ® ° 3
EQTIX 1% s ° 2
Q ? il 118x 115 3
£ 4 ° 2
Nordic X 1% P ~
< o o o 095
20 ‘
BC Partners Xl 15% L]
[ J
9 0 075
KKR European VI 15% 09/ 12/ 03/ 08/ 09/ 12/ 03/ 08/ 09/ 12/ 03 08/ 09/ 12/ 03/ 08/ 09/ 12/
2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
PAIl Partners VIl 14% Monat/Jahr

Quelle: Jahresabschluss per 31.12.2022 und Quartalsbericht zum 31.12.2022 des Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 1sowie Quartalsreport der Zielfonds zum 3112.2022 und Wealthcap, eigene Auswertung, Stand Mai 2023.
Hinwveis: Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar®,

Warnhinweis: Bei den dargestellten Multiplikatoren handelt es sich um eine Stichtagsbetrachtung, die keine Rlickschllisse auf den kUnftigen Erfolg des jeweiligen Zielfonds zulésst.
Risikohinweis: Die Streuung bietet keine Gewahr fUr eine positive Wertentwicklung bzw. keinen Schutz vor Verlusten.
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UND ANLAGEUMFELD

Fallbeispiel - IFCO Systems
aus dem Zielfonds Triton V

ANLAGEKLASSE
PRIVATE EQUITY

ANLAGE-
STRATEGIE

ZIELFONDS UND
FALLBEISPIELE

FONDS IM
UBERBLICK

<

ANLEGERKOMMUNIKATION
UND ANLAGEKLASSENFILM

WEALTHCAP
EXPERTISE

Weltweit fiihrender Anbieter von wiederverwendbaren
Verpackungslésungen fiir Frischeprodukte

Branche Logistik und Lieferkette

. Pullach (Bayern), Deutschland ;
Unternehmenssitz gegriindet 1992
Umsatz 2022 1.200 Mio. EUR
Mitarbeiter
2020/2021/2022 1146/1.250+/1600+
Absatzmarkt Kunden in Uber 50 Landern

Investmentthese

- Ankaufim Jahr 2019

- Ubernahme von 100 % des an der austra-
lischen Wertpapierbdrse notierten Unter-
nehmens durch Triton und Luxinva'

- IFCO verflgt weltweit Uber einen Pool von
Uber 290 Millionen wiederverwendbaren
Kunststoffbehaltern (RPCs), die jahrlich fr
Uber 1,3 Milliarden Sendungen von frischem
Obst und Gemuse, Fleisch, GeflUgel, Meeres-
frachten, Eiern, Brot und anderen Artikeln
verwendet werden

- Die Internationalisierung des Geschéafts wird
weiter forciert

Vorteil IFCO Systems

Partizipation an der Ressourcenschonung Uber Kosteneinsparungen
und verbesserte Lebensmittelsicherheit

P Erzeuger N

Lagerung/Versand Grof3handel
Reinigung/Desinfektion ‘iﬂﬁ. £ .
(Recycling defekter Kisten) Einzelhandel
=~ Abholung/ K
Kontrolle

Wertsteigerungsansatz

Internationalisierung des Geschéfts forcieren

03/2022: IFCO Japan Ubernimmt die Pooling-Services mit Mehrweg-
verpackungsbehéltern (RPCs) von Sanko Lease, wodurch IFCO Japan zum
fuhrenden Anbieter von wiederverwendbaren Verpackungsbehéilter fur
frische Lebensmittel in Japan wird

03/2022: Der Pool an Mehrwegbehaltern (RPCs) erhdhte sich auf aktuell
mehr als 325 Millionen, die jahrlich flr Uber 1,9 Mrd. Auslieferungen ver-
wendet werden

07/2023: IFCO als exklusiver Anbieter von Mehrwegverpackungen und
Pooling-Dienstleistungen fur ALDI Nord und ALDI Std in Europa; im Rah-
men der Umsetzung wurden alte Behalter aus dem ALDI SUD-Bestand
granuliert und zu neuen, robusten IFCO RPCs verarbeitet.

10/2023: Der Pool an Mehrwegbehaltern (RPCs) erhdhte sich auf aktuell
mehr als 370 Millionen, die jahrlich fGr Uber 2 Mrd. Auslieferungen ver-
wendet warden; aktuell werden Kunden in Uber 50 Landern bedient; IFCO
gilt als weltweit flihrender Anbieter von Steigen flr Frischeprodukte im
Lebensmittelbereich

Rentabilitat

D

HINWEISE
UND RISIKEN

Die Produkte basieren auf den Prinzipien der Kreislaufwirt-
schaft, die die kontinuierliche Wiederverwendung von Mehr-
wegtransportbehéltern (Reusable Packaging Containers

- RPCs) unterstltzen: Im Vergleich zu Einwegverpackungen

verbrauchen IFCO-RPCs 64 % weniger Energie

IFCO hat 2018 eine jahrliche Zertifizierung eingefUhrt: Die an
Einzelhandler und Erzeuger von Frischeprodukten in Nord-
amerika und Europa verliehenen Zertifikate weisen die Menge
an Kohlenstoffemissionen, Wasser, Energie, Feststoff- und
Lebensmittelabfallen aus, die durch die Verwendung von IFCO

RPCs in der Lieferkette vermieden werden

Ergebnisrealisierung

- geplant

Quelle: www.triton-partners.de/beteiligungen/ifco/, https://www.ifco.com/de/ueber-ifco/global/, www.triton-partners.de/media/neuigkeiten/ifco-japan-ubernimmt-die-pooling-services-mit-mehrwegverpackungsbehaltern-rpcs-von-sanko-lease/, wwwi.ifco.com/de/ifco-schliesst-den-roll-out-als-exklusi-
ver-anbieter-von-mehrwegverpackungen-und-pooling-dienstleistungen-fuer-aldi-nord-und-aldi-sued-in-europa-ab/, www.deal-magazin.com/news/119758/Rhein-Neckar-IFCO-und-Panattoni-feiern-Uebergabe-von-Logistikzentrumalle, alle abgerufen am 05.10.2023.

1 100%ige Tochtergesellschaft der Abu Dhabi Investment Authority ,ADIA", Triton und ADIA sind zu gleichen Teilen an der Investition beteiligt.
Hinweis: Das Unternehmen und der hier genannte Zielfonds wurden vom Wealthcap Private Equity 25/26 nicht erworben. Aus dem Beispiel kdnnen keine RuckschlUsse auf eine mdgliche Entwicklung einer Beteiligung gezogen werden.
Risikohinweis: Die Anleger sind von den Kenntnissen und Erfahrungen der Verwaltungsgesellschaft (Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH) sowie des Managements des jeweiligen Zielfonds abhangig und haben keine Moglichkeit,

Einfluss darauf zu nehmen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass das Fondsmanagement kiinftig auch Fehleinschatzungen und falsche Bewertungen bei Unternehmensbeteiligungen vornehmen kann (Managementrisiko). Es handelt sich nicht
um eine abschlieBende Darstellung der Tatigkeiten und Investitionen. Vergangene Entwicklungen stellen keinen verlasslichen Indikator flr eine Entwicklung in der Zukunft dar.
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ANLAGEKLASSE ANLAGE-
PRIVATE EQUITY STRATEGIE

ZIELFONDS UND
FALLBEISPIELE

FONDS IM
UBERBLICK

WEALTHCAP
EXPERTISE

ANLEGERKOMMUNIKATION
UND ANLAGEKLASSENFILM

HINWEISE
UND RISIKEN

Fallbeispiel — Coty Inc. & Wella
aus den Zielfonds KKR Americas Fund Xll & KKR European Fund V

Entwicklung, Herstellung und Vertrieb von Kosmetik-, Nagel-, Hautpflege- und Haarprodukten

CotyInc. Wella
Branche Kosmetik Kosmetik
Unternehmenssitz New York City, NY, USA Geneva, Schweiz
Mitarbeiter 2022 N.012 6.000
Investitionszeitpunkt 0112.2020 0112.2020
Investmentthese Wertsteigerungsansatz Ergebnisrealisierung

KRR Ubernimmt fur 3 Milliarden USD 60 %
der Anteile an Wella, Ziel der Investition durch
KKR, ist eine strategische Partnerschaft

Coty erhalt 2,5 Milliarden US-Dollar und be-
halt 40 % der Anteile an Wella

Der Verkauf der Anteile soll die finanzielle
Situation von Coty starken

KKR kauft zuséatzlich 1 Mio. wandelbare
Vorzugsaktie fur 1.000 USD/Aktie in zwei
Tranchen (fur 750 Mio. USD + 250 Mio. USD)
— hoherer Rang als Stammaktie und profi-
tiert so neben Zinsertragen von steigenden
Aktienkursen von Coty

Mehrheitsbeteiligung an Wella, um von dem Wachstum des Haarpflegemark-
tes zu profitieren. Im Vergleich zu 2019 ist Wella zweistellig gewachsen und in
mehr als 100 Landern tatig.

Die Entwicklungsabteilung von Wella in Darmstadt forscht und entwirft auf
héchstem Niveau, es mangelt nicht an innovativen Produkten

KKR setzt dabei vor allem auf ein starkeres Marketing der Marke, die stei-
gende Nachfrage nach natUrlichen Inhaltsstoffen und plastikfreien Verpa-
ckungen, Pflegeprodukte flr diverse Haartypen, die bisher verpasste die
zielgenaue Platzierung von Endkundenprodukten, Service-Leistungen und
Fortbildung fUr die Friseure

April 2022: Wella Gbernimmt BRIOGEQO, ein 2013 in den USA gegriindetes
Haarpflegeunternehmen, das sich auf dkologisch ethische und naturliche
Haarpflegeprodukte konzentriert; mit dem Beteiligungserwerb soll das
Produktangebot erweitert und die Wachstumsdynamik in der Haarkategorie
gestarkt werden.

- geplant

Quellen: www.kkrcom/businesses/private-equity/kkr-portfolio, www.boerse.de/fundamental-analyse/Coty-Aktie/US2220702037, https.//www.wellacompany.com/about-us https://assets.contentstack.io/v3/assets/blted39bd312054daca/blt3750dde 78a818f79/637374c32f1labal0d25a6552/COT Y-Sustai-
nabilityReport_FY22-Final.pdf, https//www.manager-magazin.de/unternehmen/industrie/wella-coty-und-milliardaersfamilie-reimann-verkauft-mehrheit-an-kkr-a-1306888.html, https//www.wellacompany.com/news/successful-product-innovations-and-portfolio-acquisition-drive-wella-company-to-exceed-
profit, https//www.wellacompany.com/news/wella-company-amplifies-growth-with-the-acquisition-of-briogeo, alle abgerufen am 05.10.2023

Hinweis: Das Unternehmen und der hier genannte Zielfonds wurden vom Wealthcap Private Equity 25/26 nicht erworben. Aus dem Beispiel kdnnen keine RUckschlUsse auf eine mdgliche Entwicklung einer Beteiligung gezogen werden.

Risikohinweis: Die Anleger sind von den Kenntnissen und Erfahrungen der Verwaltungsgesellschaft (Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH) sowie des Managements des jeweiligen Zielfonds abhangig und haben keine Moglichkeit,
Einfluss darauf zu nehmen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass das Fondsmanagement kiinftig auch Fehleinschatzungen und falsche Bewertungen bei Unternehmensbeteiligungen vornehmen kann (Managementrisiko). Es handelt sich nicht
um eine abschlieBende Darstellung der Tatigkeiten und Investitionen. Vergangene Entwicklungen stellen keinen verlasslichen Indikator flr eine Entwicklung in der Zukunft dar.
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Fallbeispiel — Schleich
aus dem Zielfonds Ardian LBO Fund VV

Schleich - einer der gréBten Spielwarenhersteller Deutschlands mit langer Tradition
und international fiihrender Anbieter von realistischen Tierfiguren; bekannt geworden durch Schlumpf-Figuren

Branche Konsumguiter/Spielwaren
Unternehmenssitz Schwabisch GmUnd (gegrindet 1935)
Anzahl der Arbeitnehmer 2019 400

Investitionszeitpunkt Juli2014

Umsatzsteigerung durch Repositionierung mit Ausbau des Produktangebots

Wertsteigerungsstrategie und Erweiterung der Absatzmarkte

— 07/2014 07/2019 >
Ankauf Verkauf
Investmentthese Wertsteigerungsansatz Ergebnisrealisierung
- Ankauf far rd. 220 Mio. EUR (9,5x Ebitda) vom - Verbesserungen in der Lieferanten- und Wertsteigerungskette, - Verkauf der Anteile an den Private-Equity-
Finanzinvestor HG Capital u.a. Einfuhrung eines neuen IT-Systems Investor Partners Group
- Einbringung der Erfahrungen von Ardian und - EinfUhrung neuer Produktlinien zur Erweiterung der Zielgruppen Uber
Erarbeitung strategischer, struktureller und eine breite Alters- und Interessenstruktur
or‘ganisator'ischgr' I\/!aBnahmen in - VergréBerung der Preisspanne zur Erreichung verschiedener Kaufer-
Zusammenarbeit mit dem Management schichten und unterschiedlicher Kaufanldsse

- ErschlieBung neuer Markte, Internationalisierung und Produktverkauf
mittlerweile in mehr als 50 Landern

Im Ergebnis:

Starkes Verkaufswachstum innerhalb von funf Jahren, insb. im Heimat- und
Hauptabsatzmarkt Deutschland, und Erhdhung des Marktanteils bei Spielwaren
allein im Jahr 2018 von 2,9 % auf 3,4 % (16 % Steigerung)

Quellen: https//www.ardian.com/press-releases/ardian-sells-schleich-partners-group, https//www.finance-magazin.de/deals/private-equity-private-debt/pe-investor-ardian-uebernimmt-schleich-von-hg-capital-1303541/, https://www.t-online.de/finanzen/boerse/news/id_85094360/spielzeugher-
steller-schleich-soll-offenbar-verkauft-werden.html, https://www.schleich-s.com/de/DE/presse, alle abgerufen am 05.10.2023,

Hinweis: Das Unternehmen und der hier genannte Zielfonds wurden vom Wealthcap Private Equity 25/26 nicht erworben. Aus dem Beispiel kdnnen keine RickschlUsse auf eine mdgliche Entwicklung einer Beteiligung gezogen werden.

Risikohinweis: Die Anleger sind von den Kenntnissen und Erfahrungen der Verwaltungsgesellschaft (Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH) sowie des Managements des jeweiligen Zielfonds abhangig und haben keine Moglichkeit,
Einfluss darauf zu nehmen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass das Fondsmanagement kiinftig auch Fehleinschatzungen und falsche Bewertungen bei Unternehmensbeteiligungen vornehmen kann (Managementrisiko). Es handelt sich nicht
um eine abschlieBende Darstellung der Tatigkeiten und Investitionen. Vergangene Entwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fUr eine Entwicklung in der Zukunft.
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Funktionsweise von Private-Equity-Beteiligungen bei Wealthcap

Beratung —»

Ausgabe-

aufschlag

Anlageberater Anleger (Kommanditist) Verwaltungsgesellschaft

| f |

Einlage Ausschittung m aigggﬁ; ent

' | '

Private-Equity-Beteiligung (geschlossener Publikums-AlIF)

| f

Investition RUckflUsse

Institutionelle Zielfonds

Zielfonds 1 Zielfonds 2 Zielfonds 3 Zielfonds 4-n
von Manager A von Manager B von Manager C von Manager D-Z

Risikohinweis: Die Zielfonds vom Wealthcap Private Equity 25/26 stehen zum Zeitpunkt der Beteiligung noch nicht fest, sodass eine Analyse und Prifung durch den Anleger nicht moglich ist. Die Anleger sind bei der Auswahl geeigneter
Investitionen von der Expertise der Verwaltungsgesellschaft und des Managements der Zielfonds abhangig.
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Beispielhafter Einzahlungs- und Ausschiittungsverlauf eines Private-Equity-Fonds (Anlegerkapitalfliisse)

M Einzahlungen Ausschlttungen — Kapitalbindung
100
s
<
(]
[=
<
)
(]
£
£
<_:v’ Exemplarische Darstellung
<
[N
-?:: Y - Die eigentliche Héhe der Kapitalabrufe
E ist - bis auf den ersten Abruf - unbekannt
[
[7]
é - Der tatsachliche Cashflow-Verlauf wird voraus-
g sichtlich anders sein
[=3
O
f - Einzahlungsverpflichtungen kénnen mit klinftigen
Q
3 AusschUttungen verrechnet werden, sodass sich
< eine geringere Kapitaleinzahlung ergibt
-100
15
Jahr

Quelle: Wealthcap, eigene Darstellung.

Warnhinweis: Prognosen sind kein verlasslicher Indikator flr eine zuklnftige Entwicklung. Der beispielhafte Einzahlungs- und Ausschittungsverlauf wird auf Basis kalkulierter Zahlungsstréme prognostiziert, er kann jedoch je nach tatséach-
licher Entwicklung der unternehmerischen Beteiligung ggf. stark variieren.
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Wealthcap Private Equity 25 -
die unternehmerische Beteiligung im Uberblick

Investmentgeselischaft Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 25 GmbH & Co. geschlossene Investment KG Beispielhafte Risiken

Investitionsgegenstand Wealthcap Private Equity 25 bietet Anlegern die Mdglichkeit, sich mittelbar Uber institutionelle Zielfonds an Private-Equity- - Verlust der gesamten geleisteten Kapitaleinlage und des geleisteten
Unternehmensbeteiligungen im Segment Buy-out mit Investitionsschwerpunkt Europa zu beteiligen Ausgabeaufschlags sowie der im Zusammenhang mit der Eingehung

EU-Offenlegungsverordnung Klassifizierung geman Artikel 6 der Beteiligung aufgewandten Nebenkosten (Totalverlustrisiko).

Ziellaufzeit' Die Grundlaufzeit der Investmentgesellschaft ist bis zum 31.12.2038, mit einer Verldngerungsoption bis spatestens i;':tr; ﬁ;(at:ﬁ:l\?ensﬁzlssﬁlftsfgesht?:oﬂ:szslzhicr?gdAsr;laTycgee Slr? dl r;ii?arr?gegﬁishegzihaﬁ
Sli2.2044 Anleger nicht mdglich ist (Blind-Pool-Risiko).

Rendite und Gesamtausschiittung - Mogliche Anlegerrendite von ca. 8% p.a. vor Steuern (IRR) ohne Ber{icksichtigung des Ausgabeaufschlags - Verzdgerungen in der Investitionsphase kénnen zu einer niedrigeren Rendite

auf Basis historischer Datenim

Basi et - Mégliche Gesamtausschiittung ca. 155 % bezogen auf den Zeichnungsbetrag ohne Ausgabeaufschlag und vor Steuern der Anlage bzw. zu Verlusten fihren.
asisszenario B . N " . Nt )
~ Ausschttungen werden ab dem Jahr 2029 angestrebt Es"konnen Fremdwahrungsrisiken durch Investitionen in Nicht-Euro
" Wahrungen entstehen.
Fondswéhrung EUR - Der Verlauf des Wealthcap Private Equity 25 hangt erheblich von der
Mindestbeteiligung - Ab10.000 EUR zzgl. Ausgabeaufschlag von 7,5 %, hdhere Beteiligungen muissen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein Fachkompetenz der handelnden Personen ab (Managementrisiko)
und Kapitalabrufe - Ersteinzahlung: 15% des Zeichnungsbetrags zzgl. 7,5 % Ausgabeaufschlag; weitere Abrufe nach Investitionsfortschritt - Esbestehen Abhéngigkeiten von der wirtschaftlichen Entwicklung der aus-

gewahlten Zielfonds und der von den Zielfonds gehaltenen Vermdgenswerte
(anlageklassenspezifische Risiken)
- Esbesteht eine eingeschrankte Handelbarkeit der Beteiligung

- Mindestens drei Abrufe geplant, in H6he und Zeitpunkt nicht bestimmbar, wobei der zweite Kapitalabruf voraussichtlich
nicht vor dem 3112.2024 erfolgen wird®

Steuerliche Einkunftsart - Voraussichtlich Einklinfte aus Gewerbebetrieb (llliquiditatsrisiko)
- Dividenden sowie solche Gewinne, die aus der VeréuBerung der (mittelbar) gehaltenen Beteiligungen an den Portfolio- Eine ausflhrliche Darstellung der Risiken ist ausschlieflich dem Verkaufs-
unternehmen stammen, unterliegen derzeit zu 60 % der Besteuerung, 40 % dieser Einkiinfte sind steuerfrei prospekt, Kapital ,Die Investmentgesellschaft’, Abschnitt Wesentliche Risiken’,
(TeileinkUinfteverfahren) zu entnehmen.

1 Die Mdglichkeit zur ordentlichen Kiindigung der Anteile durch den Anleger ist ausgeschlossen.

2 Die dargestellten Berechnungen werden auf Basis eines prognostizierten eingezahlten Kapitals von 45 Mio. EUR bei unterstellter Fondslaufzeit bis Ende 2038 berechnet und basieren auf Schatzungen von Kapitalabrufen und Ausschittungen. Diese werden auf Basis von historischen Erfahrungswerten
Uber den Zeitraum aufgeteilt. Im Glossar finden Sie zu IRR- und BIB-Methode eine Erlauterung zu den unterschiedlichen Berechnungsmethoden.

3 Esist mdglich, dass bereits ab der 2. Rate kinftige RUckflUsse berUcksichtigt werden und sich daher insgesamt eine geringere Kapitaleinzahlung als maximal 100 % des Anlagebetrags ergibt.

Hinweis: Bitte beachten Sie den allein verbindlichen Verkaufsprospekt inkl. etwaiger Aktualisierungen und Nachtrage, das Basisinformationsblatt sowie die Anlagebedingungen. Die Beteiligung und deren zukUnftige Wertentwicklung unter-
liegt der Besteuerung, die von der persodnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft &ndern kann. Sie sollten zudem Ihre persénlichen Verhaltnisse berlcksichtigen und steuerliche Fragen mit lhrem steuer-
lichen Berater klaren. Eine exakte Aufstellung der anfallenden Kosten einer Beteiligung entnehmen Sie bitte den Anlagebedingungen sowie dem Verkaufsprospekt einschlie3lich etwaiger Nachtrage und Aktualisierungen. Begriffsdefinitionen
finden Sie unter ,Glossar*.

Warnhinweis: Die genannten Aspekte und Prognosen sind keine Indikatoren flr eine zukUnftige positive Entwicklung der Beteiligung. Auch ein finanzieller Verlust kann nicht ausgeschlossen werden. Schwankende Einflussfaktoren, sog.
Sensitivitaten, die eine Abweichung von den Prognosen zeigen, sind auf S. 32 angegeben. Bitte beachten Sie, dass es keine Sicherheit fir das Eintreten der Prognose gibt. Die tatsachliche Ausschtittung und die IRR kdnnen von den kalkulierten
Angaben abweichen. Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit kann keine Aussage getroffen werden.
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Sensitivitaten — beispielhafte Darstellung fir Wealthcap Private Equity 25

Bei den dargestellten Szenarien handelt es sich um eine Schitzung der zukuinftigen Wertentwicklung, die auf Daten aus der Vergangenheit Uber die Wertentwicklung historischer Investitionen
beruht und kein exakter Indikator ist. Die Wertentwicklung der Beteiligung ist u.a. davon abhangig, wie sich die Marktbedingungen hinsichtlich der getatigten Investments entwickeln. Es besteht
daher auch das Risiko eines finanziellen Verlustes.

Die dargestellten Szenarien werden auf Basis des prognostizierten eingezahlten Kapitals berechnet und basieren auf Schatzungen von Kapitalabrufen und Ausschuttungen. Diese werden auf
Basis von historischen Erfanrungswerten Uber den Zeitraum aufgeteilt.

Negative Abweichung Negative Abweichung Basisszenario Positive Abweichung
-50% -25% +35%
Rendite in % p.a. IRR' 7% 2% 8% 15%
auf Basis historischer Daten
Gesamtausschiittung?in % 70% Nn2% 155% 206%

auf Basis historischer Daten

Negative Abweichung unterstellt, dass gegentiber dem Basisszenario eine negative Abweichung beim auf Basis historischer Daten kalkulierten Rickfluss aus Zielfonds
i.H.v. 25 % bzw. 50 % eintritt. Positive Abweichung unterstellt, dass gegentiber dem Basisszenario eine positive Abweichung beim auf Basis historischer Daten kalkulier-
ten RUckfluss aus Zielfonds i.H.v. 35 % eintritt. Abweichungen nach unten oder oben sind in gréBerem Umfang moglich als dargestellt.

1 Angaben vor Steuern ohne BerUicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Die auf Basis historischer Daten kalkulierte Rendite vor Steuern inkl. BerUicksichtigung des Ausgabeaufschlags (i.H.v. 7,5 % auf den Zeichnungsbetrag) liegt im Basisszenario bei ca. 7 % p.a. IRR, bei um 25 % niedrigeren Einnahmen der
Zielfonds bei ca. 1% p.a. IRR, bei um 50 % niedrigeren Einnahmen der Zielfonds bei ca. -8 % p. a. IRR, bei um 35 % hoheren Einnahmen der Zielfonds bei ca. 12 % p.a. IRR.

2 Angaben vor Steuern bezogen auf den Zeichnungsbetrag ohne Ausgabeaufschlag. Die auf Basis historischer Daten kalkulierte GesamtausschUittung vor Steuern bezogen auf die Summe aus dem Zeichnungsbetrag und dem Ausgabeaufschlag (i.H. v. 7,5 % auf den Zeichnungsbetrag) liegt im Basis-
szenario bei ca. 144 %, bei um 25 % niedrigeren Einnahmen der Zielfonds bei ca. 104 %, bei um 50 % niedrigeren Einnahmen der Zielfonds bei ca. 65 %, bei um 35 % hdheren Einnahmen der Zielfonds bei ca. 192 %

Hinwveis: Bitte beachten Sie, dass die Rendite nach den regulatory technical standards der EU-PRIIPs-Verordnung in den Ausweisen der Basisinformationsblatter abweichend berechnet wird und einen anderen Wert ausweist. Im Glossar
finden Sie zu IRR- und BIB-Methode eine Erlauterung zu den unterschiedlichen Berechnungsmethoden sowie Begriffsdefinitionen.

Warnhinweis: Die Simulationen und Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr eine zukUnftige Wertentwicklung dar. Bitte beachten Sie, dass es keine Sicherheit fUr das Eintreten der Prognose gibt. Die tatsdchliche Gesamt-
ausschUttung und die IRR k&nnen von den hier dargestellten Sensitivitdten abweichen. Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit kann keine Aussage getroffen werden.
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Exemplarische Darstellung der erfolgsabhangigen Vergltung fur Wealthcap Private Equity 25

Aggregierte
Ausschiittungen

Davon 85 % an Anleger

Davon 15 % an Wealthcap

Eingezahltes
Kapital

10 % IRR-Verzinsung p.a.

Fondslaufzeit

\

1 Vor Steuern, ohne Berdcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Hinweis: Die erfolgsabhéngige VergUtung des Wealthcap Private Equity 25 kommt nur unter bestimmten Umsténden zum Tragen. Es fallen neben der erfolgsabhangigen Verglitung noch weitere Kosten (u. a. Ausgabeaufschlag, Initialkosten,

laufende Kosten) an. Eine ausflhrliche und vollstandige Darstellung und Erlauterung der mit der Anlage verbundenen Kosten und der von der Investmentgesellschaft zu zahlenden Vergltungen und Kosten ist ausschlieBlich dem Verkaufs-
prospekt, Kapitel ,Kosten®, zu entnehmen.
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Kostenlibersicht Wealthcap Private Equity 25

ANLAGE-
STRATEGIE

< D

ANLEGERKOMMUNIKATION
UND ANLAGEKLASSENFILM

ZIELFONDS UND
FALLBEISPIELE

FONDS IM
UBERBLICK

WEALTHCAP
EXPERTISE

HINWEISE
UND RISIKEN

Kosten im Zeitverlauf

In den Tabellen werden Betrage dargestellt, die zur Deckung verschiedener Kostenarten von lhrer Anlage ent-
nommen werden. Diese Betrage hdngen davon ab, wie viel Sie anlegen, wie lange Sie das Produkt halten und wie gut
sich das Produkt entwickelt. Die hier dargestellten Betrage veranschaulichen einen beispielhaften Anlagebetrag
und den Anlagezeitraum in Form der Empfohlenen Haltedauer von 15 Jahren.,

Wir haben folgende Annahme zugrunde gelegt:
- Wir haben angenommen, dass sich das Produkt wie im mittleren Szenario dargestellt entwickelt.
- 10.000 EUR werden angelegt (Anlagebetrag).

Wenn Sie nach 15 Jahren
(Empfohlene Haltedauer)

Szenario: aussteigen
Kosten insgesamt 5.334 EUR
Jahrliche Auswirkungen der Kosten*' 9,6 %

*

Diese Angaben veranschaulichen, wie die Kosten Ihre Rendite pro Jahr wahrend der Haltedauer verringern.
Wenn Sie beispielsweise zum Ende der Empfohlenen Haltedauer aussteigen,
wird Ihre durchschnittliche Rendite pro Jahr voraussichtlich 4,6 % vor Kosten und 2,5 % nach Kosten betragen.

1 Bitte beachten Sie: Die in der Tabelle ausgewiesenen jahrlichen Auswirkungen der Kosten entsprechen der
Differenz zwischen dem internen ZinsfuB ohne Kosten (16,2 %) und mit Kosten (6,6 %). Der interne Zinsfu3
unterscheidet sich von der durchschnittlichen Rendite pro Jahr.

Diese Zahlen enthalten die hdchste VertriebsgebUhr, die die Person, die Ihnen das Produkt verkauft oder Sie dazu
berat, berechnen kann (7 % des Anlagebetrages (dies entspricht 7,5 % des Zeichnungsbetrages)). Diese Person
teilt Ihnen die tats&chliche VertriebsgebUhr mit.

Zusammensetzung der Kosten Jahrliche Auswirkungen

der Kosten, wenn Sie nach

15 Jahren (Empfohlene
Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg Haltedauer) aussteigen
Einstiegskosten Bis zu 56 EUR
Es wird einmalig ein Ausgabeaufschlag i.H.v. bis zu 7 % des Anlagebetrages (7,5 % des Zeichnungsbetrages)
erhoben. DarUber hinaus einmalige Kosten i. H. v. bis zu 1,4 % des Anlagebetrages (Initialkosten). Die Initialkosten
sind bereits im Preis enthalten, den Sie zahlen.
Ausstiegskosten Nicht zutreffend.
Wir berechnen keine AusstiegsgebUhr flr dieses Produkt. Weder zum Ende der Laufzeit noch wahrend der
Laufzeit, da kein Recht auf ordentliche Klindigung und kein Recht auf Rlickgabe vor Laufzeitende besteht.
Laufende Kosten pro Jahr
Verwaltungsgebiihren und sonstige Verwaltungs- oder Betriebskosten 198 EUR
Kosten, die jahrlich flr die Anlageverwaltung auf Ebene des Produktes und auf Ebene der Dach-/Zielfonds abgezogen
werden. Davon Zielfondskosten i.H.v. 113 EUR p.a. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung auf der Grundlage von
Erfahrungswerten.
Transaktionskosten MEUR
Bei Ankauf von Anlagen fUr das Produkt fallen TransaktionsgebUhreni.H.v. 1,5 % des Zeichnungsbetrages des
Dach-/Zielfonds sowie Transaktionsnebenkosten an. Hierbei handelt es sich um eine Schitzung der Kosten, die
anfallen, wenn wir die zugrunde liegenden Anlagen flr das Produkt kaufen oder verkaufen. Der tatsachliche Be-
trag hangt davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.
Zusiatzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen
Erfolgsgebiihren und Carried Interest 92 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine erfolgsabhangige Beteiligung i.H.v. 15 % aller weiteren Aus-
zahlungen, nachdem die Anleger nach Auszahlung ihrer Einlagen und durch weitere Auszahlungen, eine durch-
schnittliche jahrliche Rendite nach dem internen Zinsfu3 von 10 % erzielen konnten. Im mittleren Szenario wiirde
keine erfolgsabhangige Beteiligung flr die Verwaltungsgesellschaft anfallen. Erfolgsbeteiligung der Manager auf
Ebene der Zielfonds. Diese wird i.d.R. ab einer Rendite von 8 % wirksam und stellt einen gewlinschten Erfolgsan-
reiz dar. Der tatsdchliche Betrag hangt davon ab, wie gut sich Ihre Anlage entwickelt. Die vorstehende Schatzung
basiert auf Erfahrungswerten.

Hinweis: Bitte beachten Sie, dass die durchschnittliche Rendite nach den regulatory technical standards der EU-PRIIPs-Verordnung in den Ausweisen der Basisinformationsblatter abweichend zur IRR-Methode berechnet wird und einen
anderen Wert ausweist. Im Glossar finden Sie zu IRR- und BIB-Methode eine Erlauterung zu den unterschiedlichen Berechnungsmethoden. Eine exakte Aufstellung der anfallenden Kosten einer Beteiligung entnehmen Sie bitte den Anlage-

bedingungen sowie dem Verkaufsprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage und Aktualisierungen.
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Wealthcap Pl‘ivate EqUity 26 - Exklusiv fiir Anleger im Wealthcap Private Equity 26
die unternehmerische Beteiligung im Uberblick o et o e e oone Vergaingent

Ca.1% p.a. hohere Rendite (IRR) im Basisszenario

Interessengleichheit: hdherer Anteil der erfolgsabhangigen VergUtung

Investmentgeselischaft Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26 GmbH & Co. geschlossene Investment KG Beispielhafte Risiken
Investitionsgegenstand Wealthcap Private Equity 26 bietet Anlegern die Mbglichkeit, sich mittelbar Uber institutionelle Zielfonds an Private-Equity- - Verlust der gesamten geleisteten Kapitaleinlage und des geleisteten
Unternehmensbeteiligungen im Segment Buy-out mit Investitionsschwerpunkt Europa zu beteiligen. Ausgabeaufschlags sowie der im Zusammenhang mit der Eingehung
EU-Offenlegungsverordnung Klassifizierung gemaB Artikel 6 ;er Be&eilig”ung ZaL'JfgeV\:(andtehn Nzl.:)e;k(;cstecr; (TO?VZNUIS'ENSWO)' lschaft
_ 1 ) . . ) . . A . . - Zum aktuellen Zeitpunkt stehen die Zielfonds, in die die Investmentgesellscha
Ziellaufzeit gﬁzezr‘gzilaufzelt der Investmentgesellschaft ist bis zum 31.12.2038, mit einer Verlangerungsoption bis spatestens mittelbar investiert, nicht fest, sodass eine Analyse und Prifung durch den
= Anleger nicht mdéglich ist (Blind-Pool-Risiko).
Rendite und Gesamtausschiittung - Mogliche Anlegerrendite von ca. 9 % p.a. vor Steuern (IRR) ohne BerUcksichtigung des Ausgabeaufschlags - Verzdgerungen in der Investitionsphase kénnen zu einer niedrigeren Rendite
;‘Jf Basis his_tozr-ischer Datenim - Mégliche Gesamtausschuttung ca. 159 % bezogen auf den Zeichnungsbetrag ohne Ausgabeaufschlag und vor Steuern der Anlage bzw. zu Verlusten flhren.
asisszenario - 5 A isi iti in Nicht- -
~ Ausschiittungen werden ab dem Jahr 2029 angestrebt Es"konnen Fremdwahrungsrisiken durch Investitionen in Nicht-Euro
. Wahrungen entstehen.
Fondswéhrung EUR - Der Verlauf des Wealthcap Private Equity 26 hangt erheblich von der
Mindestbeteiligung - Ab100.000 EUR zzgl. Ausgabeaufschlag von 5 %, hdhere Beteiligungen mUssen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein Fachkompetenz der handelnden Personen ab (Managementrisiko)
und Kapitalabrufe - Ersteinzahlung: 15 % des Zeichnungsbetrags zzgl. 5% Ausgabeaufschlag; weitere Abrufe nach Investitionsfortschritt - Esbestehen Abhéngigkeiten von der wirtschaftlichen Entwickiung der aus-

gewahlten Zielfonds und der von den Zielfonds gehaltenen Vermdgenswerte
(anlageklassenspezifische Risiken)
- Esbesteht eine eingeschrankte Handelbarkeit der Beteiligung

- Mindestens drei Abrufe geplant, in Hohe und Zeitpunkt nicht bestimmbar, wobei der zweite Kapitalabruf voraussichtlich
nicht vor dem 31.12.2024 erfolgen wird?®

Steuerliche Einkunftsart - Voraussichtlich Einklinfte aus Gewerbebetrieb (llliquiditatsrisiko)
- Dividenden sowie solche Gewinne, die aus der VeréuBerung der (mittelbar) gehaltenen Beteiligungen an den Portfolio- Eine ausflhrliche Darstellung der Risiken ist ausschlieflich dem Verkaufs-
unternehmen stammen, unterliegen derzeit zu 60 % der Besteuerung, 40 % dieser EinkUnfte sind steuerfrei prospekt, Kapital ,Die Investmentgesellschaft’, Abschnitt ,Wesentliche Risiken’,
(TeileinkUinfteverfahren) zu entnehmen.

1 Die Mdglichkeit zur ordentlichen Kiindigung der Anteile durch den Anleger ist ausgeschlossen.

2 Die dargestellten Berechnungen werden auf Basis eines prognostizierten eingezahlten Kapitals von 20 Mio. EUR bei unterstellter Fondslaufzeit bis Ende 2038 berechnet und basieren auf Schatzungen von Kapitalabrufen und AusschUttungen. Diese werden auf Basis von historischen Erfahrungswerten
Uber den Zeitraum aufgeteilt. Im Glossar finden Sie zu IRR- und BIB-Methode eine Erlduterung zu den unterschiedlichen Berechnungsmethoden.

3 Esist moglich, dass bereits ab der 2. Rate kiinftige RUckflUsse berUcksichtigt werden und sich daher insgesamt eine geringere Kapitaleinzahlung als maximal 100 % des Anlagebetrags ergibt.
4 BerUcksichtigt wurden der Ausgabeaufschlag, die Initialkosten und die Summe der laufenden VergUtungeni.S.v. § 7.1. der Anlagebedingungen, sieche Verkaufsprospekt Wealthcap Private Equity 25 und 26, Kapitel ,Kosten",

Hinweis: Bitte beachten Sie den allein verbindlichen Verkaufsprospekt inkl. etwaiger Aktualisierungen und Nachtrage, das Basisinformationsblatt sowie die Anlagebedingungen. Die Beteiligung und deren zukUnftige Wertentwicklung unter-
liegt der Besteuerung, die von der persodnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft &ndern kann. Sie sollten zudem Ihre persénlichen Verhaltnisse berlcksichtigen und steuerliche Fragen mit Ihrem steuer-
lichen Berater kldren. Eine exakte Aufstellung der anfallenden Kosten einer Beteiligung entnehmen Sie bitte den Anlagebedingungen sowie dem Verkaufsprospekt einschlie3lich etwaiger Nachtrage und Aktualisierungen. Begriffsdefinitionen
finden Sie unter ,Glossar*.

Warnhinweis: Die genannten Aspekte und Prognosen sind keine Indikatoren flr eine zukUnftige positive Entwicklung der Beteiligung. Auch ein finanzieller Verlust kann nicht ausgeschlossen werden. Schwankende Einflussfaktoren, sog.
Sensitivitaten, die eine Abweichung von den Prognosen zeigen, sind auf S. 36 angegeben. Bitte beachten Sie, dass es keine Sicherheit fir das Eintreten der Prognose gibt. Die tatsdchliche Ausschittung und die IRR kénnen von den kalkulierten
Angaben abweichen. Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit kann keine Aussage getroffen werden.

mE (OOXORONOXO) MARKETING-ANZEIGE




-1 wealthcap K >

@ START UBERBLICK PROFESSIONELLE INVESTOREN ANLAGEKLASSE ANLAGE- ZIELFONDS UND FONDS IM WEALTHCAP ANLEGERKOMMUNIKATION HINWEISE
UND ANLAGEUMEFELD PRIVATE EQUITY STRATEGIE FALLBEISPIELE UBERBLICK EXPERTISE UND ANLAGEKLASSENFILM UND RISIKEN

Sensitivitaten — beispielhafte Darstellung fir Wealthcap Private Equity 26

Bei den dargestellten Szenarien handelt es sich um eine Schitzung der zukuinftigen Wertentwicklung, die auf Daten aus der Vergangenheit Uber die Wertentwicklung historischer Investitionen
beruht und kein exakter Indikator ist. Die Wertentwicklung der Beteiligung ist u.a. davon abhangig, wie sich die Marktbedingungen hinsichtlich der getatigten Investments entwickeln. Es besteht
daher auch das Risiko eines finanziellen Verlustes.

Die dargestellten Szenarien werden auf Basis des prognostizierten eingezahlten Kapitals berechnet und basieren auf Schatzungen von Kapitalabrufen und Ausschuttungen. Diese werden auf
Basis von historischen Erfanrungswerten Uber den Zeitraum aufgeteilt.

Negative Abweichung Negative Abweichung Basisszenario Positive Abweichung
-50% -25% +35%
Rendite in % p.a. IRR' -6% 3% 9% 15%
auf Basis historischer Daten
Gesamtausschiittung?in % 73% n5% 159% 206 %

auf Basis historischer Daten

Negative Abweichung unterstellt, dass gegentiber dem Basisszenario eine negative Abweichung beim auf Basis historischer Daten kalkulierten Rickfluss aus Zielfonds
i.H.v. 25 % bzw. 50 % eintritt. Positive Abweichung unterstellt, dass gegentiber dem Basisszenario eine positive Abweichung beim auf Basis historischer Daten kalkulier-
ten RUckfluss aus Zielfonds i.H.v. 35 % eintritt. Abweichungen nach unten oder oben sind in gréBerem Umfang moglich als dargestellt.

1 Angaben vor Steuern ohne BerUicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Die auf Basis historischer Daten kalkulierte Rendite vor Steuern inkl. Berticksichtigung des Ausgabeaufschlags (i.H.v. 5 % auf den Zeichnungsbetrag) liegt im Basisszenario bei ca. 8 % p.a. IRR, bei um 25 % niedrigeren Einnahmen der
Zielfonds bei ca. 2% p.a. IRR, bei um 50 % niedrigeren Einnahmen der Zielfonds bei ca. -7 % p.a. IRR, bei um 35 % héheren Einnahmen der Zielfonds bei ca. 13 % p.a. IRR.

2 Angaben vor Steuern bezogen auf den Zeichnungsbetrag ohne Ausgabeaufschlag. Die auf Basis historischer Daten kalkulierte GesamtausschUittung vor Steuern bezogen auf die Summe aus dem Zeichnungsbetrag und dem Ausgabeaufschlag (i.H. v. 7,5 % auf den Zeichnungsbetrag) liegt im Basis-
szenario bei ca. 151%, bei um 25 % niedrigeren Einnahmen der Zielfonds bei ca. 110 %, bei um 50 % niedrigeren Einnahmen der Zielfonds bei ca. 69 %, bei um 35 % héheren Einnahmen der Zielfonds bei ca. 196 %

Hinwveis: Bitte beachten Sie, dass die Rendite nach den regulatory technical standards der EU-PRIIPs-Verordnung in den Ausweisen der Basisinformationsblatter abweichend berechnet wird und einen anderen Wert ausweist. Im Glossar
finden Sie zu IRR- und BIB-Methode eine Erlauterung zu den unterschiedlichen Berechnungsmethoden sowie Begriffsdefinitionen.

Warnhinweis: Die Simulationen und Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr eine zukUnftige Wertentwicklung dar. Bitte beachten Sie, dass es keine Sicherheit fUr das Eintreten der Prognose gibt. Die tatsdchliche Gesamt-
ausschUttung und die IRR k&nnen von den hier dargestellten Sensitivitdten abweichen. Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit kann keine Aussage getroffen werden.
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Exemplarische Darstellung der erfolgsabhangigen Vergltung fur Wealthcap Private Equity 26

Aggregierte
Ausschiittungen

Davon 80 % an Anleger

Davon 20 % an Wealthcap

Eingezahltes
Kapital

10 % IRR-Verzinsung p.a.

Fondslaufzeit

\

1 Vor Steuern, ohne Berdcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Hinweis: Die erfolgsabhéngige VergUtung des Wealthcap Private Equity 26 kommt nur unter bestimmten Umstanden zum Tragen. Es fallen neben der erfolgsabhangigen Verglitung noch weitere Kosten (u. a. Ausgabeaufschlag, Initialkosten,

laufende Kosten) an. Eine ausflhrliche und vollstandige Darstellung und Erlauterung der mit der Anlage verbundenen Kosten und der von der Investmentgesellschaft zu zahlenden Vergltungen und Kosten ist ausschlieBlich dem Verkaufs-
prospekt, Kapitel ,Kosten®, zu entnehmen.
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HINWEISE
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Kosten im Zeitverlauf

In den Tabellen werden Betrage dargestellt, die zur Deckung verschiedener Kostenarten von Ihrer Anlage entnom-
men werden. Diese Betrage hadngen davon ab, wie viel Sie anlegen, wie lange Sie das Produkt halten und wie gut sich
das Produkt entwickelt. Die hier dargestellten Betrége veranschaulichen einen beispielhaften Anlagebetrag und
den Anlagezeitraum in Form der Empfohlenen Haltedauer von 15 Jahren.

Wir haben folgende Annahme zugrunde gelegt:
- Wir haben angenommen, dass sich das Produkt wie im mittleren Szenario dargestellt entwickelt.
- 10.000 EUR werden angelegt (Anlagebetrag).

Wenn Sie nach 15 Jahren
(Empfohlene Haltedauer)

Szenario: aussteigen
Kosten insgesamt 4.901EUR
Jahrliche Auswirkungen der Kosten*' 84 %

*

Diese Angaben veranschaulichen, wie die Kosten Ihre Rendite pro Jahr wahrend der Haltedauer verringern.
Wenn Sie beispielsweise zum Ende der Empfohlenen Haltedauer aussteigen,
wird Ihre durchschnittliche Rendite pro Jahr voraussichtlich 4,7 % vor Kosten und 2,8 % nach Kosten betragen.

1 Bitte beachten Sie: Die in der Tabelle ausgewiesenen jahrlichen Auswirkungen der Kosten entsprechen der
Differenz zwischen dem internen ZinsfuB ohne Kosten (16,1%) und mit Kosten (7,7 %). Der interne ZinsfuB unter-
scheidet sich von der durchschnittlichen Rendite pro Jahr.

Diese Zahlen enthalten die hdchste VertriebsgebUhr, die die Person, die Innen das Produkt verkauft oder Sie dazu
berat, berechnen kann (4,8 % des Anlagebetrages (dies entspricht 5% des Zeichnungsbetrages)). Diese Person
teilt Ihnen die tats&chliche VertriebsgebUhr mit.

Zusammensetzung der Kosten Jahrliche Auswirkungen

der Kosten, wenn Sie nach

15 Jahren (Empfohlene
Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg Haltedauer) aussteigen
Einstiegskosten Bis zu 37 EUR
Es wird einmalig ein Ausgabeaufschlag i.H.v. bis zu 4,8 % des Anlagebetrages (5 % des Zeichnungsbetrages)
erhoben. DarUber hinaus einmalige Kosten i. H. v. bis zu 0,7 % des Anlagebetrages (Initialkosten). Die Initialkosten
sind bereits im Preis enthalten, den Sie zahlen.
Ausstiegskosten Nicht zutreffend.
Wir berechnen keine AusstiegsgebUhr fir dieses Produkt. Weder zum Ende der Laufzeit noch wahrend der
Laufzeit, da kein Recht auf ordentliche Klindigung und kein Recht auf Rlickgabe vor Laufzeitende besteht.
Laufende Kosten pro Jahr
Verwaltungsgebiihren und sonstige Verwaltungs- oder Betriebskosten 190 EUR

Kosten, die jahrlich flr die Anlageverwaltung auf Ebene des Produktes und auf Ebene der Dach-/Zielfonds abgezogen
werden. Davon Zielfondskosten i.H.v. 116 EUR p.a. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung auf der Grundlage von
Erfahrungswerten.

Transaktionskosten TEUR
Bei Ankauf von Anlagen fUr das Produkt fallen TransaktionsgebUhreni.H.v. 0,75 % des Zeichnungsbetrages des

Dach-/Zielfonds sowie Transaktionsnebenkosten an. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung der Kosten, die

anfallen, wenn wir die zugrunde liegenden Anlagen flr das Produkt kaufen oder verkaufen, Der tatsachliche Be-

trag hangt davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.

Zusiatzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen

Erfolgsgebiihren und Carried Interest

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine erfolgsabhangige Beteiligung i.H.v. 20 % aller weiteren Aus-
zahlungen, nachdem die Anleger nach Auszahlung ihrer Einlagen und durch weitere Auszahlungen, eine durch-
schnittliche jahrliche Rendite nach dem internen Zinsfu3 von 10 % erzielen konnten. Im mittleren Szenario wirde
keine erfolgsabhangige Beteiligung flr die Verwaltungsgesellschaft anfallen. Erfolgsbeteiligung der Manager auf
Ebene der Zielfonds. Diese wird i.d.R. ab einer Rendite von 8 % wirksam und stellt einen gewlinschten Erfolgsan-
reiz dar. Der tats&chliche Betrag hangt davon ab, wie gut sich Ihre Anlage entwickelt. Die vorstehende Schatzung
basiert auf Erfahrungswerten.

95EUR

Hinweis: Bitte beachten Sie, dass die durchschnittliche Rendite nach den regulatory technical standards der EU-PRIIPs-Verordnung in den Ausweisen der Basisinformationsblatter abweichend zur IRR-Methode berechnet wird und einen
anderen Wert ausweist. Im Glossar finden Sie zu IRR- und BIB-Methode eine Erlauterung zu den unterschiedlichen Berechnungsmethoden. Eine exakte Aufstellung der anfallenden Kosten einer Beteiligung entnehmen Sie bitte den Anlage-

bedingungen sowie dem Verkaufsprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage und Aktualisierungen.
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Wealthcap — Real Asset und Investment Manager Mehrals £ Jahre
Erfahrung

mit mehr als 35 Jahren Erfahrung

Verwaltetes Vermogen wember of ¥ UniCredit
100%ige Tochter der
HypoVereinsbank

Sonstige Anlageklassen

i% 1,2 Mrd. EUR

Luftverkehr Knapp 240 Mitarbeiter
@ 0,3 Mrd. EUR an den Standorten
MUnchen und Grinwald
Immobilien USA/Europa @
0,4 Mrd. EUR Rund
Immobilien Deutschland
6@ 1 O 6,1Mrd. EUR Mehr als 170 aufgelegte
Private Eqity/ Mrd. EUR unternehmerische Beteiligungen
Portfoliofonds
1,9 Mrd. EUR

Ausgewahlte Mitgliedschaften

BAL [2CC] PRI

-

Quelle: Wealthcap, Stand: 30.06.2023

Risikohinweis: Vergangene Entwicklungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr eine Entwicklung in der Zukunft dar. Es ist nicht auszuschlieBen, dass das Portfoliomanagement klinftig auch Fehleinschatzungen und falsche Bewertungen
vornehmen kann (Managementrisiko).
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Carlyle US
Equity Opportunity Fund

THE CARLYLE GROUP

15.000.000 USD
201

PAIl Partners
Europe VI

PAIPARTNERS

19100.000 EUR
2015

PAl Partners
Europe VI

PAIPARTNERS

20.000.000 EUR
2018

Gilde VI

RIVEAN CAPITAL

10.000.000 EUR
2019

BC Partners Fund X|

BC PARTNERS

20.000.000 EUR
2021

BC European
Capital IX

BC PARTNERS

100.000.000 EUR
20m

Carlyle
European Partners IV

THE CARLYLE GROUP

10.000.000 EUR
2016

Carlyle
European Partners V

THE CARLYLE GROUP

10.000.000 EUR
2018

Ardian Buyout VII

ARDIAN

10.000.000 EUR
2020

KKR Europe VI

KKR

20.000.000 EUR
2021

Private Equity ~419 Mio. EUR

Carlyle Partners V/

THE CARLYLE GROUP

22,969,937 USD
2012

BC European Capital X

BC PARTNERS

50.000.000 EUR
2016

Triton V

TRITON

10.000.000 EUR
2018

EQTIX

EQT
15.000.000 EUR
2020

PAI Partners VIl

PAIl Partners

18.500.000 EUR
2021

Investments: Kapitalzusagen i.H. v. rund 678 Mio. EUR seit 2011

PAI Partners
Europe V

PAIPARTNERS

14.550.000 EUR
2015

Nordic Capital IX

NORDIC CAPITAL

27.000.000 EUR
2017

KKR European V

KKR

15.000.000 EUR
2018

Nordic Capital X

NORDIC CAPITAL

15.000.000 EUR
2020

Rivean VI

RIVEAN CAPITAL

10.000.000 EUR
2023

Private Real Estate ~190 Mio. EUR

CBRE European
Shopping Center

CBRE
5.000.000EUR
2012
BlackRock European
Property Fund IV
BLACKROCK

15.000.000 EUR
2016/2017

ARES European Real Estate
FundV

ARES

10.000.000 EUR
2018

Hines European Value 2

HINES

5.000.000 EUR
2019

PGIMEVPII

PGIM

15.000.000 EUR
2021

Hines European Value 3

Hines

12500.000 EUR
2022

Partners Group Global
Real Estate 2011

PARTNERS GROUP

5.000.000 EUR
20m

TARealty 11

TA REALTY

10.000.000 USD
2017

Tishman Speyer European
Real Estate Venture VIl

TISHMAN SPEYER

10.000.000 EUR
2018

GreenOak Europe lll

BentallGreenOak

5.000.000 EUR
2020

KKRREPEII

KKR

10.000.000 EUR
2021

Tristan European Property
Investors Special Opportunities 3

TRISTAN
5.000.000 EUR
2013

Hines European
Value Fund
HINES
10.000.000 EUR
2017
BlackRock European Property
Fund V
BLACKROCK
10.000.000 EUR
2018
ARES European Property
Enhancement Partners Il
ARES
10.000.000 EUR
2020

HIG Europe Realty Partners Il

H.L.G. Capital

11.000.000 EUR
2022

CapMan Nordic Real Estate
Fund

CAP MAN
5.000.000 EUR
2015
H..G. Europe
Realty Partners Il
H.L.G. CAPITAL

10.000.000 EUR
2017

Harbert European
Real Estate Fund V

HARBERT
5.000.000 EUR
2019

Barings BREEVA Il

Barings
10.000.000 EUR
2021
ARES European Real Estate
Fund VI
ARES

12000.000 EUR
2022

Infrastruktur und Energie ~69 Mio. EUR

Carlyle
Infrastructure Partners

THE CARLYLE GROUP
1.050.000 USD
20Mm
EQT
Infrastructure Il
EQT
5.000.000 EUR
2017
Asterion
Industrial Infra Fund Il
ASTERION

7.500.000 EUR
2021

EQT Infrastructure |

EQT

5.200.000 EUR
201

Cube Infrastructure Il

CUBE

17.500.000 EUR
2017

HgCapital Renewable Power Capital Dynamics Clean

Partners 2 Energy and Infrastructure Fund
HG CAPITAL CAPITAL DYNAMICS
5.000.000EUR 14.000.000 USD

201 2013
EQT Asterion
Infrastructure IV Industrial Infra Fund |
EQT ASTERION
5.000.000EUR 10.000.000 EUR
2018 2019

Die jeweilige Jahresangabe bezieht sich auf das Jahr der letzten Zielfondsanbindung in einem von Wealthcap aufgelegten oder beratenen Publikums- oder Spezialfonds. Die Gesamtinvestition bezieht sich auf die insgesamt bei diesen Fonds getatigten Kapitalzusagen flr von Wealthcap verwaltete oder be-
ratene Fonds. Die Umrechnung EUR/USD erfolgte mit einem Wechselkurs von 11,1050 (Kursdatum: 30.12.2023).. Quelle: Wealthcap, eigene Auswertung, Stand: 31.12.2023.

Risikohinweis: Vergangene Entwicklungen stellen keinen verlasslichen Indikator flr eine Entwicklung in der Zukunft dar. Die angegebenen Werte unterliegen Wahrungsschwankungen.
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Bisher investierte Zielfonds bestatigen Wealthcap Auswahlprozess
im Bereich Private-Equity-Large-Buy-out

H TVPIQ4/2022 Stand Kapitalabrufe Q4/2022

@ 1,9x (arithmetisches Mittel TVPI) Fonds in der Investitionsphase
2,2%
2,1x 2,1x 2,1x 2,1 2,1x
2,0x
1.9% 1,9%
1,8x
17x
1,6x 1,6x
” 1,5x
[4x
13x 13x 1,3x
12x 1,2x 12x 1,2x i
100% 100% 96% 97% 100% 97% e 100% 100% 96% 98% 100% 100% '
87% ° 84% 89%
4% 65%
° 0,
50% S7% 54% 55%
39%
na. na.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1l 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Historisch investierte Zielfonds - Private Equity Large Buy-out

Quelle: Wealthcap, eigene Darstellung

1 Private-Equity-Large-Buy-out: alle Private-Equity-Buy-out-Fonds >1 Mrd. EUR Fondsvolumen, die von Wealthcap Fonds oder von Wealthcap beratenen Gesellschaften angebunden wurden, Stand: 31.12.2022.
2 Einige Zielfonds haben inkl. Kosten bzw. inkl. erneut abrufbarem Kapital >100% der urspringlichen Kapitalzusage abgerufen. Flr Zwecke der Darstellung und besserer Verstandlichkeit werden hier maximal 100% gezeigt.

Hinweis: Die Darstellung zeigt die Entwicklung auf Ebene der Zielfonds und berUcksichtigt nicht die Kosten und mdégliche Steuern des Wealthcap Produktes. Die dargestellten Zielfonds dienen nur illustrativen Zwecken und sind/werden nicht
an die Beteiligungsangebote Wealthcap Private Equity 25/26 angebunden. Begriffsdefinitionen finden Sie unter ,Glossar®.

Warnhinweis: Bei den dargestellten Multiplikatoren handelt es sich um eine Stichtagsbetrachtung, die keine Rlickschllsse auf den kinftigen Erfolg des jeweiligen Zielfonds zulésst.
Risikohinwveis: Es ist nicht auszuschlieBen, dass das Fondsmanagement (AIFM) kiinftig auch Fehleinschatzungen und falsche Bewertungen vornimmt (Managementrisiko).

mE (OXOX : XO) MARKETING-ANZEIGE
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Wealthcap Performance liberzeugt

Total Value to Paid In (TVPI) bei Wealthcap Private Equity Fonds'

Einzahlungen in % des Zeichnungsbetrages M TVPIin % des eingezahlten Zeichnungsbetrages

200
2
1642 1622 170
2
® 160 s 152 1472 1482
£ . 1342 1352
- 2
.g 120 13 - 1082
= 100 100 100 100 100 100
s 90 90 90 95 95
] 85 85
o
5 8o 70 70
=
©
N
£
w
40
0]
Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap Wealthcap
Private Equity 10 Private Equity 10 Private Equity 11 Private Equity 11 Private Equity 12 Private Equity 13 Private Equity 14 Private Equity 15 Private Equity 16 Private Equity 17 Private Equity 18 Private Equity 19 Private Equity 20 Private Equity 21 Private Equity 22
-EUR- -UsbD- -EUR- -UsbD- -EUR- -EUR- -EUR- -EUR- -EUR- -EUR- -EUR- -EUR- -EUR- -EUR- -EUR-
(2008) (2008) (2008) (2008) (2010) (20M) (20M) (20M) (201) (2013) (2013) (2015) (2015) (2018) (2018)

Platzierte Investmentgesellschaft (Auflagenjahr)

Quelle: Wealthcap, eigene Darstellung; Auswertung der am 15.06.2023 vorliegenden Daten zum Stichtag 31.12.2022.

1 Beiden dargestellten Private Equity Fonds bezieht sich der TVPI auf das eingezahlte Kapital, das zum Reporting- Stichtag niedriger als der Zeichnungsbetrag sein kann. Die dargestellten Einzahlungen beziehen sich auf den Zeichnungsbetrag.
2 Der Berechnung liegt ein indikativer NAV zugrunde.

Warnhinweis: Bei den dargestellten Bewertungen handelt es sich um eine Stichtagsbetrachtung, die keinen Rlckschluss auf den kiinftigen Erfolg des jeweiligen Fonds zulassen.

Hinweise zum TVPI: Der Total Value to Paid In (TVPI) setzt die Summe aller seit Auflage der Investmentgesellschaft bis zum Stichtag 31.12.2022 gezahlten Ausschuttungen zzgl. des stichtagsbezogenen Nettoinventarwerts (NAV) vor Kosten

ins Verhaltnis zum eingezahlten Kapital. Sofern zum Stichtag kein testierter NAV vorlag, wurde ein indikativer NAV angesetzt. Testierte NAVs liegen nur bei regulierten Investmentgesellschaften nach Fertigstellung des testierten Jahres-
abschlusses vor. In der Berechnung sind der Ausgabeaufschlag, steuerliche Effekte und ein zeitlicher Bezug der einzelnen Zahlungsstréme nicht bertcksichtigt.

-mE (OXONOX 4] MARKETING-ANZEIGE
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Exemplarische Darstellung der Anlegerkommunikation

Platzierungsende

wealthcap

et Xondenberich ¥
Wealhca Fondsponfai Prvate Equity . . — e . i ¥
Willkommen

bei Wealthcap

Maktaberbick

ondsdaten im Obeblck

wealthcap

Annahmeschreiben Willkommensinformation

Jahrlicher Jahresabschluss und Protokoll der Steuerliches Ergebnis Ausschittungs-
Kundenbericht Beschlussfassungim Beschlussfassung mitteilungen nach
schriftl. Umlaufverfahren Desinvestitionsfortschritt
Zeitverlauf

v
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Anlageklassenfilm

Zum Anlageklassenfilm

MARKETING-ANZEIGE UniCredit


https://video.hypovereinsbank.de/content/dam/hvb-media/mediathek/Anlageklasse-PrivateEquity.mp4
https://video.hypovereinsbank.de/content/dam/hvb-media/mediathek/Anlageklasse-PrivateEquity.mp4
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Wesentliche Risiken im Uberblick

- Die nachfolgend aufgefUhrten Risiken kdnnen zu einer Verschlechterung der angestrebten Rendite sowie zu Verlusten - Risiken aus dem Einsatz von Fremdkapital durch Zielfonds und die von ihnen gehaltenen Gesellschaften. Es ist davon
fUhren. Auch der vollstdndige Verlust der gesamten geleisteten Kapitaleinlage einschlieBlich Ausgabeaufschlag sowie auszugehen, dass sowohl die von den Zielfonds gehaltenen Portfoliounternehmen als auch die zur Beteiligung an sol-
der im Zusammenhang mit der Eingehung der Beteiligung aufgewandten Nebenkosten kann nicht ausgeschlossen chen Portfoliounternehmen eingesetzten Erwerbs- oder Holdinggesellschaften, also Gesellschaften, an denen sich ein
werden (sog. Totalverlustrisiko). Zielfonds zum Zweck des mittelbaren Erwerbs einer Unternehmensbeteiligung beteiligt, in nicht unerheblichem MaBe

- Eskénnen Risiken aus den wachsenden geopolitischen Unsicherheiten entstehen. Fremdkapital einsetzen. Ein Fremdkapitaleinsatz kann sich negativ auf den Wert der Zielfondsbeteiligungen und der

betreffenden Unternehmen auswirken. Durch den Einsatz von Fremdkapital kbnnen sich zudem gesamtwirtschaft-
liche Entwicklungen, wie beispielsweise steigende Zinssétze oder Verdnderungen von Wechselkursen, verstarkt auf
den Wert der von den Zielfonds getatigten Investitionen auswirken. AuBerdem besteht das Risiko, dass beispielsweise
nach Ablauf von vereinbarten Zinsbindungsfristen bzw. der Darlehenslaufzeit eine Anschlussfinanzierung nicht oder
nur zu ungUnstigeren Bedingungen zustande kommt. Der Darlehensgeber wird regelmaBig ein vorrangiges Verwer-
tungsrecht an den Wirtschaftsgltern der Zielfonds, der Erwerbs- bzw. Holdinggesellschaften bzw. der Portfoliounter-
nehmen besitzen. Kommmt also ein Darlehensnehmer seinen Verpflichtungen nicht nach oder fallt gar in Insolvenz, kann
der Darlehensgeber vorrangig auf die verbliebenen Vermdgensgegenstande des Zielfonds, des Unternehmens bzw.
der Gesellschaft zugreifen und ggf. von den Investoren des Zielfonds (also der Investmentgesellschaften) die Erflllung
etwaiger zu diesem Zeitpunkt noch offener Einzahlungsverpflichtungen verlangen. Eine Befriedigung der Investment-
gesellschaften durfte in diesem Fall regelmaBig nicht mehr moglich sein, sodass das fUr die Zielfondsbeteiligung ein-
gesetzte Kapital verloren ware.

- Es bestehen Risiken aufgrund von Epidemien und Pandemien. Die Ausbreitung von Infektionskrankheiten kann nach-
haltige Auswirkungen auf die Wirtschafts- und Finanzsysteme und damit auf die Geschéftstatigkeit der Investmentge-
sellschaft und der Zielfonds sowie ihre Finanz- und Ertragslage haben. Die Auswirkungen der Verbreitung neuartiger
Coronaviren kénnen Uber einen langeren Zeitraum anhalten und zu einem erheblichen wirtschaftlichen Abschwung
fUuhren. Sie kdnnten zu einem allgemeinen RUckgang der Weltwirtschaft fUhren und die Leistung einzelner Lander, In-
dustrien oder Sektoren in erheblicher und unvorhergesehener Weise negativ beeinflussen. Eine Verschlechterung
der wirtschaftlichen Fundamentaldaten kann wiederum das Risiko des Ausfalls oder der Insolvenz bestimmter Unter-
nehmen erhdhen, Marktwerte negativ beeinflussen, die Marktvolatilitdt erhéhen, eine Ausweitung von Risikopramien
bewirken und die Liquiditat verringern. All diese Risiken kénnen sich erheblich nachteilig auf die Wertentwicklung und
die Finanzlage der Zielfonds, in die die Investmentgesellschaft investiert, sowie auf die Gesamtrendite der Investment-
gesellschaft auswirken.

- Das wirtschaftliche Ergebnis der Investmentgesellschaften ist insbesondere davon abhangig, dass die Zielfonds die
von ihnen gehaltenen Vermd&genswerte gewinnbringend auswahlen, verwalten und ggf. verauBern. Dies gilt insbeson-
dere deshalb, weil die konkreten Investitionen der Investmentgesellschaften noch nicht feststehen (Blind-Pool).

- Eine VerduBerung des Anteils durch den Anleger ist zwar grundsétzlich rechtlich moglich, insbesondere Uber sog.
Zweimarktplattformen. Aufgrund deren geringer Handelsvolumina und des Erfordernisses einer Zustimmung durch
die Verwaltungsgesellschaft kann ein Verkauf jedoch ggf. auch gar nicht oder nur mit groen Abschlagen oder

- Die Anleger sind bei der Auswahl geeigneter Investitionen vom Fachwissen der Verwaltungsgesellschaft und des unter starken Einschriankungen mdglich sein. Die Riicknahme oder Kiindigung der Anteile wihrend der
Zielfondsmanagements abhangig und haben keine Mdéglichkeit, Einfluss auf die Auswahl geeigneter Beteiligungen Fondslaufzeit ist nicht mdglich.
zunehmen. . - Hohe und Zeitpunkt von Zufliissen sind nicht gesichert, der Erfolg ist abhingig von einer Vielzahl von Ein-

- Die Investmentgesellschaften kdnnen zahlungsunfahig werden oder in Uberschuldung geraten, wenn sie geringere flussfaktoren. Diese Einflussfaktoren kénnen sich insbesondere in wirtschaftlichen Krisensituationen, bei-
Einnahmen erzielen und/oder hdhere Ausgaben tatigen als erwartet. Eine daraus folgende Insolvenz der Investment- spielsweise vor dem Hintergrund der Auswirkungen der Corona-Pandemie und der geopolitischen Risiken
gesellschaften kann zum Verlust der Einlage des Anlegers (samt Ausgabeaufschlag) fihren (Totalverlustrisiko). verstarken.

- Aufgrund von Wechselkursschwankungen kénnen die Einnahmen der Zielfonds, die Investitionen in einer Fremdwah- - Der Werterhalt des Vermégens ist abhingig von der Inflation. Inflation bedeutet effektiven Kaufkraftveriust.
rung vorgenommen haben, schwanken, was sich negativ auf die AusschUttungen an die Investmentgesellschaften und Dies betrifft sowohl den Wert des Anlagebetrags, als auch den Ertrag, der mit der Anlage erwirtschaftet wer-
auf die Rendite des Anlegers auswirken kann. den soll. Insbesondere betrifft dies die Differenz zwischen der Rendite und der Inflationsrate. Auch bei einer

positiven Rendite sind daher Verluste méglich, wenn die Inflation h6her ist als die erwirtschaftete Rendite.

Hinweis: Da der Anleger mit dieser unternehmerischen Beteiligung ein langfristiges Engagement eingeht, sollten in die Anlageentscheidung alle in Betracht kommenden Risiken einbezogen werden, die an dieser Stelle nicht vollstdndig und abschlieBend er-
lautert werden kénnen. Eine ausflhrliche Darstellung der Risiken ist ausschlieBlich dem Verkaufsprospekt, Kapitel ,Die Investmentgesellschaft’, Abschnitt Wesentliche Risiken®, zu entnehmen. Jeder Anleger sollte den Verkaufsprospekt inklusive etwaiger
Aktualisierungen und Nachtrage lesen, bevor er eine Anlageentscheidung trifft, um die potenziellen Risiken und Chancen vollstandig zu verstehen. Die Investmentgesellschaft weist aufgrund der geplanten Zusammensetzung ihrer Vermégensgegen-
st&dnde und deren Abhangigkeit von Marktverdnderungen eine erhdhte Volatilitdt auf. Eine erhéhte Volatilitat der Investmentgesellschaft fuhrt zu einer entsprechend erhéhten Volatilitat inrer Anteile.

-mﬂ [ JONO! MARKETING-ANZEIGE vernber of @ UniCredit
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Beispielhaft bestehen folgende Risiken in der Anlageklasse Private Equity

- Esbesteht das Risiko einer fehlerhaften Ankaufspruifung, die zu einer Fehleinschatzung der Zielfonds/Portfolio-
unternehmen flhrt, in die investiert wird.

- Die Rentabilitdt der Beteiligung an einem Private-Equity-Zielfonds hangt maBgeblich von der wirtschaftlichen
Entwicklung der von dem Zielfonds gehaltenen Portfoliounternehmen ab. Treten hierbei nicht die Erwartungen
des Zielfondsmanagements ein, fUhren Minderungen des erzielbaren VerauBerungserldses auf Ebene des Ziel-
fonds zu einer Verschlechterung des Ergebnisses der Investmentgesellschaften.

- Der Markt, auf dem ein Unternehmen tatig ist, kann sich anders als erwartet entwickeln; die Entwicklung der
Portfoliounternehmen ist konjunkturabhangig. Insbesondere im Zusammenhang der noch nicht absehbaren
Folgen der Corona-Pandemie und der geopolitischen Konflikte, wie z.B. Energieengpésse kénnen sich Faktoren
verstarken, die die wirtschaftliche Entwicklung von Unternehmen negativ beeinflussen, insbesondere soweit
diese in einer Branche tatig sind, die von den negativen Auswirkungen der Krise besonders betroffenist, z.B.im
Bereich Freizeit, Transport und Produktion.

- Private-Equity-Zielfonds erhalten fUr ihre Beteiligungen regelmaBig keine laufenden Ausschttungen. Der Ertrag
wird daher regelmaBig erst aus den VerauBerungen der Beteiligungen an den Portfoliounternehmen erzielt.

- Esbesteht das Risiko, dass ein Investitionsobjekt nicht oder nur zu einem niedrigeren Preis als vorgesehen ver-
auBert werden kann.

- Beietwaigen Fremdfinanzierungen kénnen Anschlussfinanzierungsrisiken entstehen. Beispielsweise kann nach
Ablauf vereinbarter Zinsbindungsfristen bzw. der Darlehenslaufzeit eine Anschlussfinanzierung nicht oder nur
zu ungUnstigeren Bedingungen zustande kommen. Im Extremfall besteht das Risiko einer Zwangsverwertung
von Vermdégensstanden. Durch den Einsatz von Fremdkapital entsteht zudem ein sogenannter Hebeleffekt be-
zUglich des jeweiligen Eigenkapitals, d. h. Wertschwankungen wirken sich starker auf den Wert der Beteiligung
aus. Wertverluste kdnnen somit verstarkt werden.

MARKETING-ANZEIGE

Beispielhaft bestehen unter anderem folgende steuerliche Risiken

- Die Gesetze, die Rechtsprechung und die Verwaltungspraxis kénnen sich andern und zu einer hdheren steuer-
lichen Belastung der Investmentgesellschaften und/oder der Zielfonds fUhren.

- Aufgrund der steuerlichen Transparenz der Investmentgesellschaften werden dem Anleger die steuerlichen
Ergebnisse der Investmentgesellschaften auch dann zugerechnet, wenn er keine Ausschuttungen erhalten hat.
Das kann zur Folge haben, dass der Anleger Steuern vom anteiligen Gewinn der Zielfonds abfUhren muss, ob-
wohl er keine Ausschittungen erhalten hat.

- Auslandische Steuervorschriften kdnnen sich nachteilig auf die Besteuerung des Anlegers in Deutschland aus-
wirken. So kann die im Drittstaat gezahlte Steuer ggf. nicht in voller Hohe auf die in Deutschland zu entrichtende
Steuer angerechnet werden, sodass der Anleger einer doppelten Besteuerung unterliegt.

UniCredit
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Alternative Investment Fund: Als alternativer Investmentfonds (kurz AlF, von englisch Alternative Investment
Fund) gilt nach § 1Kapitalanlagegesetzbuch ,jeder Organismus flr gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es gemanB einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser betreffenden
Anleger zu investieren und der kein operativ tatiges Unternehmen auBerhalb des Finanzsektors ist” und der kein
Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) ist.

Buy-out: Der Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung an einem etablierten Unternehmen mit i.d.R. positivem Ge-
schaftsergebnis. Die Akquisition der Beteiligungsrechte von den Alteigentimern erfolgt Ublicherweise mit einem
hohen Fremdkapitalanteil auf Unternenmensebene, daher auch Leveraged Buy-out (LBO).

Distressed: Investitionen in notleidende Vermdgenswerte. Die Investitionen kénnen auf unterschiedliche Weise
erfolgen, z. B. durch die Bereitstellung von Fremd- oder Eigenkapital fir Eigentlimer mit Liquiditdtsproblemen oder
fUr EigentUmer, die ihre Immobilien rekapitalisieren wollen.

Due Diligence: Ist die sorgfaltige Prifung und Analyse, insbesondere im Hinblick auf seine wirtschaftlichen, rechtli-
chen, steuerlichen und finanziellen Verhaltnisse, die durch einen potenziellen Kaufer einer Immobilie vorgenommen
wird.

EBITDA: Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegen-
sténde.

ESG: Environmental (Umwelt), Social (Soziales), Governance (Unternehmensfihrung).

Family Office: Unternehmen, die sich mit der bankenunabhéngigen Verwaltung groBer privater Vermaogen be-
fassen. Private Family Offices verwalten das Vermd&gen einzelner oder mehrerer Familienmitglieder einer Familie.
Externe Family Offices verwalten das Vermdgen mehrerer Familien.

Growth Capital: Ubernimmt in der Regel erhebliche Minderheitsbeteiligungen an Unternehmen ohne Einsatz von
Fremdkapital. Zielt auf profitable, aber noch reifende Unternehmen mit groBem Wachstumspotenzial. Die Investi-
tionshorizonte sind mittel- bis langfristig, &hnlich wie bei Buy-out-Fonds.

IRR Methode und BIB Methode: Die Renditeangabe nach der Interner-ZinsfuB-Methode (IRR-Methode, englisch:
Internal Rate of Return) gibt an, wie hoch die Verzinsung ist, die in jedem Zahlungszeitpunkt auf das dann noch rech-
nerisch gebundene Kapital erzielt werden kann. Nach dieser Methode wird neben der H6he der Zu- und Abfllsse
auch deren zeitlicher Bezug berUcksichtigt. In der Renditeberechnung ist die Kapitalruckzahlung enthalten. Diese
Form der Renditeberechnung ist mit sonstigen Renditeberechnungen anderer Kapitalanlagen, bei denen keine An-
derung des gebundenen Kapitals eintritt (z. B. festverzinsliche Wertpapiere), nicht unmittelbar vergleichbar. Denn
bei herkdmmlichen Renditeangaben bezieht sich die Rendite immer auf das anfanglich eingesetzte und wahrend
der Laufzeit nicht veranderliche Kapital. Ein Vergleich ist deshalb nur unter Einbeziehung des jeweils durchschnitt-
lich gebundenen Kapitals, bezogen auf die Kapitalanlage, des Gesamtertrages und der Anlagedauer der jeweiligen
Investition maglich. Die Renditeangabe im Basisinformationsblatt (BIB) entspricht der daflir gesetzlich vorgeschrie-
benen Methode (BIB-Methode). Diese unterstellt (fiktiv) - im Gegensatz zu der IRR-Methode - eine vollstandige

MARKETING-ANZEIGE

Kapitalbindung Uber die gesamte Fondslaufzeit hinweg. Diese BIB-Methode fuhrt in der Regel zu niedrigeren Ren-
ditekennzahlen. Sowohl die IRR-Angaben in den Marketingunterlagen des Fonds als auch die BIB-Methode bertck-
sichtigen den vollen Ausgabeaufschlag. Um Transparenz zu gewahrleisten, hat die Wealthcap im BIB die IRR-Anga-
be unter BerUcksichtigung des Ausgabeaufschlages im direkten Vergleich zur BIB-Methode angebracht.
Institutionelle Zielfonds: Fonds, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, sehr hohe Mindestzeichnungs-
summen ausweisen, sich meist nicht im &ffentlichen Vertrieb befinden und mit einer festen Laufzeit von mehreren
Jahren verbunden sind.

Median Net IRR: Ist die IRR nach Zielfondskosten, die bei Sortierung der IRR in der Mitte liegt. Die Renditeangabe
nach Interner-ZinsfuB-Methode (IRR-Methode, englisch: Internal Rate of Return) gibt an, wie hoch die Verzinsung
ist, die in jedem Zahlungszeitpunkt auf das dann noch gebundene Kapital erzielt werden kann. Nach dieser Methode
werden die Hohe der Zu- und Abfllsse und deren zeitlicher Bezug berUcksichtigt. In der Renditeberechnung ist die
Kapitalriickzahlung enthalten. Diese"For‘m der Renditeberechnung ist mit sonstigen Renditeberechnungen ande-
rer Kapitalanlagen, bei denen keine Anderung des gebundenen Kapitals eintritt (z. B. festverzinsliche Wertpapiere),
nicht unmittelbar vergleichbar.

NAV: Net Asset Value. Nettoinventarwert. Der Nettoinventarwert ergibt sich aus den Vermdgenswerten einer
Gesellschaft abzUglich der Verbindlichkeiten dieser Gesellschaft.

Offenlegungsverordnung: Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom
27.November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Private Capital: Privates Beteiligungskapital, bei der die vom Kapitalgeber eingegangene Eigenkapitalbeteiligung
nicht an geregelten Markten (Bérsen) handelbar ist.

Private Debt: Bezeichnet allgemein die Investition in Finanzierungen, die abseits der Kapitalméarkte in privatwirt-
schaftlichen Vertragen.

Private Equity: AuBerbdrsliche Unternehmensbeteiligungen.

Private Equity Buy-out: Mehrheitsbeteiligung an einem etablierten Unternehmen miti.d. R. positivem EBITDA und
Cashflow. Die Akquisition der Beteiligungsrechte von den Alteigentimern erfolgt Ublicherweise mit einem hohen
Fremdkapitalanteil auf Unternehmensebene, daher nennt man Private Equity Buy-out auch Leveraged Buy-out
(LBO).

Strategische Investoren: Sind meist Unternehmen aus derselben Branche, z. B. Konkurrenten, Lieferanten oder
Kunden, die die Wertschdpfungskette vertikal oder horizontal erweitern wollen.

TVPI: Total Value to Paid-in. Performance-Kennzahl eines Fonds, die sich aus einer stichtagsbezogenen Bewertung
des Fonds zuzUglich geleisteter AusschUttungen in Relation zum eingezahlten Eigenkapital ergibt.

Venture Capital: Beteiligung an jungen, innovativen Unternehmen, die sich id.R. noch in der Entwicklung/
Erforschung eines marktfahigen Produktes oder in einem frihen Stadium der Marktdiffusion befinden.

Vintage: im Bereich Private Equity Ublicherweise Auflagejahr eines Zielfonds.

o éUniCredit
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